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周一，银行间市场资金紧张程度较

上周进一步缓解，但尚未恢复早前偏松

状态。交易员称，央行接连出手增援后

市场流动性缓解，大行和非银机构融出

增多，不过跨春节资金利率仍较前期偏

高，预计本周央行公开市场仍会大力放

水驰援。 

银行间债市周一盘中现券收益率及

利率互换(IRS)同步走升。剩余期限 9.63

年的国开债活跃券 150218 最新收益率报

价 为 3.0975% ， 上 周 五 尾 盘 为

3.0350%/3.0250%。中国金融期货交易所

五年期国债期货主力合约 TF1603 早盘收

报 100.51 元人民币，较上周五结算价跌

0.33%；10 年期国债主力合约 T1603 收报

99.83 元，较上周五结算价跌 0.54%。其

实资金面还是整体比较宽松，但是外围

股市及中国股市都在反弹。亚洲股市周

一进一步远离上周所及四年低点，同时

因暴风雪席卷美国东海岸地区，推动油

价上涨，缓解了美股和全球市场面临的

一些偏空压力，这些因素都产生了一定

的扰动。交易员表示，虽然继央行上周

多渠道放水后，资金面逐步趋于缓和，

但上周五消息称央行短期降准政策趋谨

慎，致早间现券抛压明显，收益率持续

攀升。尽管经济基本面疲弱及市场配置

需求等因素还将支撑债市，但春节前资

金面无法太过乐观，料短期机构谨慎情

绪难消。 

外汇市场方面，据中国外汇交易中

心公布的最新数据显示，今日人民币汇

率中间价为：人民币对美元汇率中间价

为 6.5557，较前一交易日上调 15 个基点。

开盘后维持平稳走势，持续在 6.5790 元

一线波动；离岸人民币兑美元开盘受中

间价调升引导，结束上个交易日夜盘宽

幅震荡格局，短线急涨逾 150 点，最高

升破 6.61 一线至 6.6032 元，为五个交

易日来首次上升；两地价差由逾 500 点
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缩窄至 350 点附近。 

中国央行决定，自 1 月 25 日起，面

向 27 家金融机构和注册在上海、天津、

广州、福建四个自贸区的企业扩大本外

币一体化的全口径跨境融资宏观审慎管

理试点。同时，今天是境外金融机构在

境内金融机构存放执行正常存准率的第

一天，隔夜 CNH Hibor 降至 1.275%，离

岸流动性宽裕。人民银行称，CNH 存准率

并不是为了收紧离岸人民币流动性或推

升离岸人民币利率，是为了限制非生产

用途的跨境资金，并将离岸机构闲置在

在岸市场的资金进行更有效的用途配置。

分析表示，下一步需要观察美元在国际

市场的波动如何影响 CFETS 人民币指数，

估计该指数在 100 上下 2%都可以被视为

稳定。考虑到央行座谈会对汇率稳定的

格外关注，以及 CFETS 指数目前偏离 100

不远，估计近期人民币汇率将继续保持

小幅波动。 
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