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美联储决议出台在即，关于是否加

息市场分歧很大。主流观点认为，鉴于

决策者关于是否加息缺少共识，因而美

联储很有可能要等到 12 月或者明年才加

息。同时，美国的经济数据也不支持美

联储加息。数据显示，美国 8 月工业产

出环比-0.4%，前值 0.6%；美国 8 月制造

业产出环比-0.5%，前值 0.8%；8 月核心

零售销售月率 0.1%，前值 0.4%。更值得

一提的是，美国 8 月 CPI 意外下降，为

七个月来首次，表明通胀仍温和，这使

得美联储陷入加息与否的两难境地。 

此外，美联储量化宽松的结束和税

收的上调对经济构成了阻碍，也成为了

某种形式的紧缩。金融危机爆发后，为

稳定经济、提振就业，美联储先后推出

了三轮量化宽松政策，即所谓的 QE1-QE3。

最后一次量化宽松政策在去年 10 月份结

束，经过三轮量化宽松后，美联储资产

规模由 2008 年的 1.97 万亿美元增加到

2014 年 10 月的 4.49 万亿美元，增长

2.28倍。 

加息无非是为了两个目的：一是控

制通胀率维持在 2%左右；二是加快经济

发展，以达到最高就业率。提高利率可

减少借贷，从而逐渐减慢经济活动。理

论上，加息是一个国家或地区的中央银

行提高利息的行为，从而使商业银行对

中央银行的借贷成本提高，进而迫使市

场的利息也进行增加。首先提高了企业

的融资（借贷）成本，打消企业扩大生

产的冲动，这样就从市场供给方面降温。

从储户来讲，银行利息升高，更愿意储

蓄而不是当期消费，这样就从市场的需

求方面降温。整体经济降温，就抑制了

通货膨胀。 

美国加息将在全球范围内令美元资

产需求量变大，外国投资者必须将他们

的货币兑换成美元以买入美元资产，美

元需求变大将令美元走强。美元走强对
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美联储加息意味着什么？ 
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出国游的美国游客有利，但却不利于美

国的出口企业发展。美国 13%的 GDP 靠出

口拉动，美元强势不利出口，最终会影

响到美国经济，所以许多国家都不想要

强势货币。另外，世界上很多金融合约

及包括石油在内的很多商品都是以美元

定价的，美元强势意味着，能以更少的

美元买到更多商品，这些合约将面临重

新定价。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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