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周四，央行公开市场进行了 100 亿

元七天期逆回购操作，中标利率持平于

2.25%。据此计算，本周公开市场净回笼

250 亿元。另外，日内还有 500 亿元国库

现金到期，等同于收回相同规模流动性。

不过，货币市场供给仍较充裕，主要回

购利率仅小幅震荡。 

银行间市场主要回购利率小幅震荡，

隔夜持稳，7 天品种则因跨月资金需求而

略升，加权平均利率小涨 5bp 至 2.39%。

不过，整体资金供给仍充裕，跨月因素

扰动难成气候，稳中偏松格局或仍将持

续。交易员指出，央行再度“双降”后

资金面虽保持了宽松，但并未现泛滥局

面，而且从本周公开市场逆回购利率仅

跟降 10 个基点来看，央行也不希望看到

货币市场利率过快下降，预计资金价格

短期内将维持整理走势。 

周四，银行间债市延续上日尾盘走

势，现券收益率整体上行，且升幅较此

前有所扩大。其中，利率债长端收益率

领涨，而短端涨幅有限，收益率曲线呈

现陡峭化上移。二级市场上，剩余期限

约 9.46 年的国开行固息债 150210 最新

报价对应为 3.47%/3.46%，周三尾盘为

3.4100%/3.3950%。而剩余期限约 2.83

年的国开行固息债 150217 最新报价对应

为 3.05%/3.04% ， 上 日 尾 盘 为

3.01%/3.00%。分析认为，收益率出现反

弹，主因还是需要时间消化央行“双降”

后的过快跌幅。至于美联储 10 月维持利

率不变，则基本符合预期，但美联储声

明保留了 12 月升息的可能性，令原本预

计不会暗示今年升息的市场参与者感到

意外。 

值得一提的是，周三美联储宣布维

持利率不变，并明确提及下次会议，即

12 月货币政策例会上考虑是否加息。决

议公布后，风险资产价格全线上涨，美

国国债价格应声下滑，中短期国债收益
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率触及一个月最高。市场人士指出，美

联储按兵不动，未脱市场预期，对境内

市场影响有限。更重要的是，中国经济

一时难有改善，境内债市大方向依旧看

好，只是经历双降后，买卖盘交投动力

均有限，预计会盘整一段时间。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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