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1.CPI 有望跌破 2% 

九点半，官方将公布 9 月 CPI 与 PPI，

市场普遍预期该指数将出现回落。机构

预测的 9 月 CPI 区间落在 1.6%-1.9%，均

值大概在 1.7%或 1.8%左右；PPI 方面，

市场预测最高值为-1.1%，预测最低值为

-1.8%，总体均值为 PPI 降 1.5%。 

专家指出，9 月猪价止涨回落，菜价

小幅上涨，食品价格总体稳定。9 月商务

部和统计局食品价格分别环涨 0.8%和

1.4%，短期物价仍将继续下滑，CPI 同比

有望跌破 2%，进入“1 时代”。与此同时，

9 月以来油价、钢价继续下跌，仅煤价企

稳，PMI 购进和产出价格大跌，预示生产

资料价格降幅扩大。 

2.10 年国债定位料接近二级 

财政部今日将招标续发行 10 年期固

息国债，招标金额 280 亿元，票面利率

4.13%。今日新债为今年第 21 期 10 年品

种第一次续发，采用混合式招标方式，

标的为价格；全部为竞争性招标，进行

甲类成员追加投标，发行手续费为承销

面值的 0.1%。该期债招标当日，原发行

部分停止交易一天，招标结束至 10 月 20

日进行分销，10 月 22 日起与原发行部分

合并上市交易。 

交易员指出，央行在不到一个月内

再度下调正回购利率，宽松政策信号不

断释放，现券收益率昨日大跌，不过 10

年国债的配置需求一向较为稳定，料今

日新债定位继续向下拓展空间有限，中

标利率有望接近二级水平。二级市场上，

剩余期限约 9.69 年的国债 140012 券最

新成交收益率为 3.89%。因此，市场对今

日续发的 10 年固息国债中标利率预测区

间落在 3.83%-3.93%，预测均值为 3.88%。 

3.9 月金融信贷数据预期存分歧 

9 月金融信贷数据今日亦将公布，该

批数据早已成为市场关注焦点，不过苦

于等待，市场上各种传言频现。据机构
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预测显示，9 月新增人民币贷款预计为

7500 亿元左右，前值为 7025 亿元；9 月

末 M2 同比增速基本稳定，料徘徊在上月

的 12.8%附近。此外，9 月社融有望在前

月基础上小增，突破万亿元大关，其中 8

月社融规模为 9574 亿元。 

分析人士表示，实体经济需求不足

和商业银行风险偏好下降导致的惜贷行

为，依然是短期内制约信贷规模增长的

主要因素。而 9 月中旬央行向银行体系

提供的 5000 亿元 SLF 也无法直接刺激信

贷投放规模的上升，预计 9 月新增信贷

规模与 8 月大致相等；由于去年 9 月 M2

基数较高，预计今年 9 月 M2 增速可能与

上月齐平，保持基本稳定。不过，市场

上也有不同声音。他们认为，9 月 M2 增

速将大幅回落，或低于 12%。理由是，去

年同期高基数及商业银行存款分流严重，

都将拉低 M2 的同比增长，同时 M2 增速

下滑可能将成为新常态。他们并建议，

未来最好不能再以 M2 增速高低来衡量经

济状况，更应该科学合理地看待 M2 增速

这一指标。 

以上供参考，谢谢！ 
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