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新股 IPO 密集发行冲击还在，叠加

春节前现金备付需求旺盛，导致银行间

资金市场供需期限错配相当严重。长期

资金供给充裕，而需求相对稀疏；但短

期资金因需求旺盛，导致供不应求局面

加剧。主要回购利率昨日多上涨，其中

隔夜和七天品种涨幅相当，均逾 15 个 bp。 

除春节前现金备付需求持续增长外，

近日新股 IPO 密集发行冲击还在，导致

短期资金相当吃紧。本周合计有 24 家新

股集中发行，周一至周四每日都有新股

发行，募集资金总额逾百亿元，若按照

0.5%中签率初略测算，预计冻结资金近 2

万亿元。本轮 IPO 冻结资金将在今日开

始解冻，其中周五资金释放量达到最高

峰，因此市场预计届时资金需求压力将

开始缓解。市场人士认为，随着 IPO 申

购进入尾声，预计对流动性的冲击减弱，

但春节因素仍在，料央行公开市场今天

继续展开逆回购操作，为市场提供一定

流动性援助，周末前资金面有望趋缓。 

央行昨日公开市场例行展开询量，

品种包括 14 天/21 天期逆回购需求，14

天/28 天期正回购需求，以及 91 天央票

需求。交易员指出，本周新增的 14 天和

21 天逆回购主要是考虑到过节因素，随

着春节临近，节前逆回购的期限也更加

灵活，节后有望回笼流动性。另外，今

日公开市场无逆回购到期，亦无正回购

和央票到期。 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

 

 

 

文/ Frank Sun 

晨报——逆回购操作量和中标利率应更受关注 
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如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 

 

           文中 文中信息均来源于公开资料，上海国际货币经纪有限责任公司对这些信息的准确性和完整
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