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随着大规模新股申购资金解冻，银

行间资金市场整体趋向宽松，除隔夜因

需求聚集供需平衡外，其他不跨月资金

均出现供给严重超过需求的局面，主要

回购加权利率震荡向下。值得一提的是，

银行间债市人气改善，现券收益率和利

率互换小幅下行，但交投略显清淡，市

场整体上仍处盘整态势。 

二级市场上，剩余期限近 10 年的固

息国债 150005 券最新成交在 3.57%，周

四尾盘为 3.59%。与淡静的现券相比，国

债期货近日表现较为活跃，收盘主力合

约均走升。其中五年期主力合约 TF1509

收报 96.679 元，较周四结算价涨 0.42%；

10 年期 T1509 收报 95.30 元，较周四结

算价涨 0.38%。 

新债发行方面，进出口行招标的三

年、五年和 10 年三期债，利率结果和投

标倍数均稳中向好。稍早招标的安徽省

四期地方债，利率均继续落在下限，延

续了近期态势。与此同时，银行间市场

周五主要回购利率多走跌，其中 7 天回

购较周四跌逾 15 基点。七天回购利率降

幅较大，致 IRS 一年品种领跌，幅度约 5

个基点，5 年期品种跌幅略窄，在 3 个基

点左右。 

交易员表示，IPO 资金解冻，助缓流

动性；市场利率整体下行，不过降幅较

为有限，其中债券收益率小幅下降约 2

个基点，尚未摆脱窄幅横盘格局。24 只

新股申购资金从今天开始迎来解冻，预

计回流款 4.2 万亿元，利好场内外资金

面重回宽松时代。日内有 11 只新股申购

资金解冻，其中仅中国核电一只冻结资

金即达 1.69 万亿元，合计其他 10 只新

股，单日解冻资金近 3 万亿元。 

另外，今日为例行存款准备金调整

日，不过对资金面整体仍扰动甚微。虽

然部分机构对半年末敏感时间点预期谨

慎，但料整体难撼动宽松格局。对此，
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交易员认为，随着新股申购资金解冻回

流，场内短期品种供给更为泛滥，资金

面整体仍无恙；但半年末临近，跨月资

金近期需求较前期有所升温，利率涨幅

逐步加剧。不过，如果流动性出现收紧，

相信央行一定会出手救助，所以大家不

必过度悲观。 

祝周末愉快！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 

请发电邮至：shmarketing@cfets-icap.com.cn 

更多信息，请登录网站：www.cfets-icap.com.cn 
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