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银行间市场周三早盘主要回购利率

波动不大，供需较为充裕，跨年期限融

资难度亦暂有限。交易员称，随着央行

加大流动性投放，机构对资金面的预期

更趋平稳，尽管春节假期渐近，货币市

场仍呈压力趋缓的向好局面。 

银行间债市周三早盘现券收益率震

荡走升。剩余期限 9.63 年的国开债活跃

券 150218 最新收益率报价为 3.1575%，

周二尾盘为 3.0950%/3.0700%。财政部上

午招标的三年和 10 年期国债，中标利率

分别为 2.55%和 2.85%。其中三年期品种

略低于预期，10 年期与预测均值一致；

两期债边际中标利率为 2.58%和 2.88%，

对应投标倍数 2.82 倍和 3.32 倍。中国

金融期货交易所五年期国债期货主力合

约 TF1603 早盘收报 100.49 元人民币，

较上日结算价下跌 0.07%；10 年期国债

主力合约 T1603 收报 99.77 元，较周二

结算价跌 0.16%。交易员表示，降准等政

策宽松预期修正引发的现券小幅调整行

情仍在延续，收益率一度上行 3-5 个基

点，偏空情绪续发酵；但随后一级国债

招标结果显示需求尚可，市场情绪略回

稳。 

中国股市沪综指周三早盘收跌近 3%。

分析师指出，虽然国际油价和海外股市

均出现反弹，但 A 股市场明显缺乏信心，

稍作反弹后继续下跌，大盘轻松跌破

2,700 点整数关口，场内看空气氛弥漫。

目前股市暴跌以及流动性暂宽松局面短

期一定程度限制收益率上行幅度，不过

春节资金面临扰动、节后资金到期量大

及届时地方债等供给因素将添利空因素，

多空交织下预计现券将维持区间震荡。 

外汇市场方面，据中国外汇交易中

心公布的最新数据显示，今日人民币汇

率中间价为：人民币对美元汇率中间价

为 6.5533，较前一交易日上调 15 个基点。

据彭博报道，中国央行本月早些时候对
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部分香港的中资银行进行窗口指导，要

求尽量避免离岸银行间市场的人民币拆

借，以进一步收紧离岸人民币流动性，

并打击离岸人民币空头，收到窗口指导

的银行包括中银香港和工银亚洲。不论

人民币后期走势如何，在许多市场人士

眼中，央行已经成了人民币汇率波动决

定性的影响因素。分析人士指出，央行

的目标还是市场化方向，因为市场可以

最有效的配置资源，发现价格并防止套

利。央行的作用应该是建设市场，并当

好裁判员，慢慢淡出市场，只有在市场

失灵的时候或者市场缺乏外汇流动性的

时候才发挥作用。 
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