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随着春节前新股 IPO 申购进入最高

峰，银行间市场资金需求持续高涨，导

致短期资金供不应求继续加剧。主要回

购利率今日持平或上涨，其中隔夜品种

领涨，上涨近 8 个 bp，涨幅较上日略微

扩大；而稍长的七天和 14 天品种微幅波

动，加权利率与上日基本持平。交易员

表示，今天短的很紧，比昨天还紧，IPO

应该是主因，市场上需求猛增，尤其隔

夜品种出现严重供不应求；另外，感觉

公开市场逆回购投放量也不够。 

市场人士认为，新股 IPO 密集登场

是导致资金吃紧的主要原因。本周合计

有 24 家新股集中发行，募集资金总额逾

百亿元，若按照 0.5%中签率初略测算，

预计冻结资金近 2 万亿元。其中有 17 家

网上申购日集中在周二，包括大盘股东

兴证券，当日将成为资金走款的最高峰。

不过今日央行公开市场逆回购规模较为

有限，远未能对冲 IPO 走款影响。央行

公开市场今日新增 14 天和 21 天逆回购，

总额 800 亿元，自逆回购重启后操作品

种从而扩至四种。但是，由于今日有 350

亿元七天期逆回购到期，因此公开市场

单日净投放流动性仅有 450 亿元，远少

于此前市场预期的规模，对缓解市场流

动性紧张局面的效果十分有限。 

近两个交易日质押式回购成交量创

出新高，表明短期资金需求正在集中释

放。交易员表示，受新股 IPO 密集申购

带动，近两日回购成交量均维持在高位，

其中隔夜和七天品种增量显著，预计资

金需求将随着本轮 IPO 申购高峰退去而

减弱。以昨天的成交量为例，银行间市

场质押式回购总成交金额为 12961.29 亿

元，较上日的 10718.55 亿元增逾两成，

且创下有统计以来的单日新高；其中，

隔夜品种成交 10344.10 亿元，为当日增

量主力，上日为 8823.14 亿元。 

另外，值得一提的是，银行间债市
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今日交投静淡，现券收益率稳中略涨。

二级市场上，剩余期限近 10 年的国开行

140229 券 最 新 报 价 收 益 率 在

3.7850%/3.7750% ， 上 日 尾 盘 为

3.76%/3.75%。对此，交易员指出，尽管

1 月 CPI 及 PPI 数据低于预期提示经济面

临通缩风险，但前期现券收益率对于疲

弱的基本面已充分消化，因此未能带来

更多买气；而今日资金面紧张和逆回购

量不足，则是导致收益率小幅上行的主

因。对于后市行情，他认为，目前利率

债收益率已处于低位，抑制其进一步下

行空间，若年前无政策出台，料后续将

呈现震荡态势。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如果您对本文有任何评论和见解 
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