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（1）央行决定创设央行票据互换工具，为银行发行永续债提供流动性支持。为提高银行永续债（含无固定期限资本债券）的流动性，支持银行发行永续债补充

资本，中国人民银行决定创设央行票据互换工具（Central Bank Bills Swap，CBS），公开市场业务一级交易商可以使用持有的合格银行发行的永续债从中国人民银行

换入央行票据。同时，将主体评级不低于 AA 级的银行永续债纳入中国人民银行中期借贷便利（MLF）、定向中期借贷便利（TMLF）、常备借贷便利（SLF）和再贷

款的合格担保品范围。 

（2）银保监会放开限制，允许险企投资商行发行的无固定期限资本债券。银保监会周四发布公告称，为支持商业银行进一步充实资本，优化资本结构，扩大信

贷投放空间，增强服务实体经济和风险抵御能力，丰富保险资金配置，银保监会将允许保险机构投资符合条件的银行二级资本债券和无固定期限资本债券。 

（3）央行货币政策司司长孙国峰：逐步推动利率“两轨合一轨”。孙国峰表示，目前，存贷款利率上下限已放开，但央行仍公布存贷款基准利率，存在基准利

率与市场利率并存的利率“两轨”，这实际上对市场化的利率调控和传导形成了一定阻碍，下一步央行将进一步推进利率市场化改革，推动利率逐步“两轨合一轨”。 

（4）欧洲央行按兵不动，德拉吉表示仍需大规模刺激维持通胀。欧洲央行 1 月政策利率会议决议维持三大利率不变，也维持利率和再投资的和前瞻性指引不

变，再次明确首次加息后将继续实施 QE 到期债券再投资，这是欧洲央行 QE 落幕之后的首次会议。行长德拉吉随后讲话表示，近期公布的数据弱于预期，不确定性正

在施压情绪，仍需要大规模刺激政策维持通胀。 

（5）美国 1 月 Markit 制造业 PMI 初值好于预期，特朗普首席经济顾问预言 1 月非农数据很惊艳。北京时间周四晚公布的数据显示，美国 1 月 Markit 制造

业 PMI 初值 54.9，预期 53.5，12 月终值 53.8；1 月 Markit 服务业 PMI 初值 54.2，预期 54，12 月终值 54.4；1 月 Markit 综合 PMI 初值 54.5，12 月终值 54.4。

此外，白宫经济委员会主任库德洛接受福克斯新闻采访时表示，周四稍早公布的申请失业救济数据“强烈暗示，下周公布的 1 月（非农）就业报告（数据）将上升，

可能涨幅相当多。和几乎其他所有数据一样，它也意味着，经济非常强劲”。 

 

 

（1）周四央行未开展公开市场逆回购操作，开展国库现金定存操作 1000 亿元，中标利率较前次明显回落，逆回购到期 2500 亿，资金净回笼 1500 亿。今日

有 100 亿逆回购到期，此外央行将于今日下调存款准备金率 0.5 个百分点。周四资金面整体保持均衡态势，早盘有大量隔夜融出，需求迅速得到满足，午后有短暂收

紧情况，直至尾盘仍有加点融出，7 天需求较上个交易日增加，14 天跨节资金有少量 DR 加权融出、需求较多，21 天需求较多，1 个月资金融出较多，更长期限需求

寥寥。 

（2）周四债市交投较活跃，收益率较上个交易日震荡。10 年期国债期货主力合约 T1903 收报 97.80，较上个交易日下跌 0.05%；5 年期国债期货主力合约

TF1903 收报 99.64，较上个交易日下跌 0.04%。剩余期限 9.45 年的国开债活跃券 180210 收益率报 3.645%/3.645%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，周四在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.7875 元，较上个交易日夜盘收盘涨 35 点；成交量 359.10 亿美元，

较上个交易日增加 37.46 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 19 贴现国债 05 等国债 1 只，计划发行规模 100 亿；19 天津债 01 等地方政府债 13 只，计划发行规模 350.15 亿；19 南京银行 CD007 等

同业存单 72 只，计划发行规模 670.20 亿；19 中国银行永续债 01 等金融债 2 只，计划发行规模 435 亿；19 龙海债 01 等企业债 3 只，计划发行规模 20.10 亿；19

中核 MTN001 等中票 8 只，计划发行规模 102 亿；19 宇通 SCP001 等短期融资券 9 只，计划发行规模 43.50 亿；融和融资 ABN001A1 等资产支持证券 4 只，计划

发行规模 19.19 亿；共计 112 只债券发行，计划发行规模 1740.14 亿。 
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