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（1）央行上周已下调 MPA 参数，但银行信贷尚未显著放松。周三有媒体称，部分银行收到央行下发的通知，下调宏观审慎监管框架（MPA）中的结构性参

数 0.5 个点左右，以满足信贷需求。经华尔街见闻了解，MPA 结构性参数上周已经开始下调并执行，但这个调整对银行信贷影响有限。此外，虽然银行已经接到放松

信贷的要求，但尚未有具体执行细则，因此对企业的信贷业务还没有实质放松的举措。 

（2）全国省级国有金融机构和资产的监管体制机制或发生重大改变。据 21 世纪经济报道，根据不久之前下发的《中共中央国务院关于完善国有金融资本管理

的指导意见》，在各省级、省国资委列名监管的国有金融机构资产应当全部划入省财政厅，由省财政厅接替省国资委履行出资人职责。这既涉及到具体省属金融企业的

出资人、监管部门的更换，同时也涉及到实业类省属企业投资参股国有金融企业的股东权益，这是地方国有金融企业的复杂之处。 

（3）661亿国家融资担保基金起航，今后三年将支持担保贷款 5000 亿。3 月 28 日召开的国务院常务会议上作出决定，设立国家融资担保基金，推动缓解小

微企业和“三农”等融资难题。。7 月 25 日晚间，工商银行、农业银行、中国银行等相继发布公告，称各将出资 30 亿元人民币参与投资国家融资担保基金有限责任

公司，自 2018 年起分 4 年实缴到位，认缴出资各占比 4.5386%。公告显示，上述机构已签署《国家融资担保基金有限责任公司发起人协议》。 

（4）特朗普获得欧盟让步，缓和欧美贸易紧张关系。美国总统特朗普与欧盟委员会主席容克达成一致，以避免欧美贸易战。欧盟同意进口更多大豆，下调工业

关税，并就进口美国液化天然气做更多工作，但未含汽车方面放宽措施。特朗普称，在贸易和其它议题上，欧美关系进入新阶段，对于非汽车行业，双方将努力就零关

税、零贸易壁垒和零补贴达成一致。 

（5）日经新闻：日本央行计划评估股票购买、下调物价预期。据日经新闻报道，日本央行将在 7 月 31 日政策会议上讨论资产收购的分配调整，可能会购买更

多与东证指数相关联的 ETF，减少购买与日经指数挂钩的 ETF。届时，日本央行还将下调物价预期。根据日本央行的政策，该央行正通过购买股票来维持超宽松的货币

政策。 

 

 

（1）周三央行暂停公开市场操作，逆回购到期 600 亿元，资金净回笼 600 亿。今日逆回购到期 700 亿元。周三资金面整体延续宽松态势，隔夜早盘大行供给

充裕，7 天资金开始跨月，融出较多，14 天以上期限融入较少。总体来看，各期限成交价格较上个交易日多数下跌，成交规模除 7 天外多数减少。 

（2）周三债市交投活跃，期货全天震荡，全天收益率较上个交易日上行。10 年期国债期货主力合约 T1809 收报 95.415，较上个交易日上涨 0.09%；5 年期

国债期货主力合约 TF1809 收报 98.150，较上个交易日上涨 0.03%。剩余期限 9.55 年的国开债活跃券 180205 收益率报 4.29%/4.28%。 

（3）据中国外汇交易中心数据，周三在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30 收报 6.7690 元，较上个交易日夜盘收盘涨 225 点；全天成交量 324.65 亿美

元，较上个交易日缩水 22.38 亿美元。 

 

 

今日银行间市场有 18 四川债 08 等地方政府债 4 只，计划发行规模 355.10 亿；18 广发银行 CD147 等同业存单 63 只，计划发行规模 396.50 亿；18 国开 08

（增 12）等金融债 4 只，计划发行规模 210 亿；18 陕高速可续期债 01 等企业债 1 只，计划发行规模 5 亿；18 大唐集 MTN002 等中期票据 14 只，计划发行规模

136 亿；18 中车 SCP002 等短期融资券 14 只，计划发行规模 187 亿；共计 100 只债券发行，计划发行规模 1289.60 亿。 
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