
 

1 

    www.cfets-icap.com.cn                             中国 上海 浦东陆家嘴环路 1233 号汇亚大厦 1205-07 室                        Tel: 86-21-3861 7888 

CFETS-ICAP – 市场概述 - 2015.10.15 

 

 

CFETS-ICAP   2015/10/15

  

1.延长银行间外汇交易时间 

最新消息显示，央行拟于近期延长

银行间外汇交易时间至 23:30，目前收盘

时间为 16:30。分析认为，此举意义重大，

将令中国银行间外汇交易市场覆盖欧洲

交易时段，推动外汇市场对外开放。 

一方面，考虑时差因素，延长中国

外汇市场交易时间是促使境外机构直接

成为中国银行间外汇市场境外会员，开

放外汇市场的一条必经之路。延长外汇

交易时间，在伦敦、甚至纽约开市后，

可以更好的进行衔接，促进形成境内外

一致的人民币汇率。外汇交易延长至晚

上 11 点半，就能覆盖欧洲乃至美国的交

易时段。 

另一方面，此举意在进一步同步人

民币的离岸和在岸汇价，进而为人民币

加入 IMF 的 SDR 篮子实现人民币的国际

化做出努力。 

就在昨日，人民银行就境外央行类

机构进入中国银行间外汇市场有关事宜

发布公告， 公告明确，境外央行类机构

进入中国银行间外汇市场有三种途径：

通过人民银行代理、通过中国银行间外

汇市场会员代理以及直接成为中国银行

间外汇市场境外会员。境外央行类机构

可从上述三种途径中自主选择一种或多

种途径进入中国银行间外汇市场，开展

包括即期、远期、掉期和期权在内的各

品种外汇交易，交易方式包括询价方式

和撮合方式，无额度限制。 

2.1200 亿元七天逆回购到期 

央行周三上午继续开展公开市场正、

逆回购和 3 个月央票询量。与上周相比，

本周银行间资金面明显转宽，虽然需求

集中到隔夜品种上，导致该品种略显紧

俏，但是其他期限资金已明显走宽。交

易员表示，隔夜资金需求集中，表明市

场对后续资金面预期乐观，才将需求转

移至相对便宜的品种上，通过滚动借隔
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夜来满足需要。 

周三，银行间市场主要回购利率多

上涨，但幅度均有限。其中，需求集中

的隔夜品种微涨 0.41bp 至 1.9072%，七

天品种小涨 1.67bp 至 2.4729%，继续高

于七天期逆回购利率。另外，14 天至 1

个月品种加权利率均小幅波动。 

市场人士认为，央行持续开展七天

期逆回购操作，并成为常态化操作工具，

因此周四央行继续开展逆回购操作是大

概率事件。不过，上周四央行逆回购放

量操作，缓解了节后机构还款可能造成

资金面波动，但这部分资金今日集中到

时，因此今日逆回购操作规模值得注意。

另外，七天期逆回购中标利率定位，应

该仍将持平于 2.35%，调整的可能性不大。 

3.金融数据或基本稳定 

9 月金融数据将集中于今日对外公布。

目前市场预计，由于央行降准降息，9 月

货币供应或小幅上升，但经济无明显复

苏迹象，信贷需求依旧疲软，社融等增

长继续乏力。 

在国内经济继续走低及房地产开始

回暖的经济形势下，个人住房贷款对居

民中长贷形成一定支撑；另一方面，票

据利率低位稳定，银行有动力通过票据

冲贷款规模，预计票据融资持续高位；

企业中长期投资动力不足，制约非居民

中长贷。因此，预计 9 月信贷将稳定在

8000亿左右，宽松周期继续。 

非银贷款削减减少派生存款，叠加

证券公司客户保证金存款下降，仍将拖

累新增存款。股市动荡企业持现意愿增

强，M1 增速或将加快。货币乘数放大、

低基数效应和地方债的发行，导致 M2 或

将维持在较高增速。综合判断，9 月 M2

增速 13.8%，M1增速 10.5%。 

以上仅供参考，谢谢！ 
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