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经济下行势头再次得到印证，稍早

公布的三项经济数据均低于预期，并在

前月基础上出现较大幅度下滑。工业、

投资和消费都掉链子，暗示一季度经济

形势不容乐观，与工业增长对应的一季

度 GDP 增速应低于 7.5%。分析人士认为，

严峻开年，房地产降温和出口不旺是主

因。 

业内人士认为，前两个月投资、消

费等数据表现不佳，与房地产市场降温

有很大关系，并预计短时间难见改观。

2014 年 1-2 月份，全国房地产开发投资

7956 亿元，同比名义增长 19.3%，增速

比去年同期回落 3.5 个百分点；1-2 月份，

商品房销售面积 10466 万平方米，同比

下降 0.1%。其中，住宅与办公楼销售面

积下降更明显。另外，由于去年基数较

高，年初出口增速出现快速下降，加上

年初限制三公支出以后，对政府消费的

压制很明显会间接影响到居民消费和企

业消费，因此通常以最终消费作为主要

支撑力量的一季度经济会比较困难，GDP

增速或低于 7.5%的增长目标。 

在目前公布的数据中，大多宏观数

据表现不如人意，与此前的宏观经济先

行指标制造业 PMI 相吻合，都表明经济

增长继续放缓态势，至少一季度增长放

缓形式已确立。经济专家们也表达了同

样的看法。他们认为，今年是中国经济

相对而言比较困难的一年，对于经济增

长不应该持有过高的预期，综合来看，

预计一季度 GDP 增速或下降至 7.5%下方，

全年可能在 7.6%左右。 

经济下行趋势得以确立，业界已开

始热议如何保增长的话题，那么是否像

一些市场人士预计的那样，央行采取降

准等货币工具来应对。对此，业内人士

是这样解读的。一方面，中央对 GDP 增

速的容忍度大有提升，不再片面追求 GDP

增长数字大小，而更加注重提高 GDP 的
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糟糕数据提升降准预期 
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质量和效益。李克强总理多次强调，今

年 GDP 增长目标虽定在 7.5%，但是有弹

性和容忍度，只要这个 GDP 能够保证充

分就业就应当接受。由此可见，经济数

据已不再是政策制定的唯一依据，更看

重就业等民生需要。 

值得一提的是，就算中央采取行动

来保增长，更有可能动用财政工具，而

并非像之前传言的降准等货币工具。根

据李克强总理最新的言论，保证就业是

经济增长的首要目标，而保证就业不等

于流动性扩张等刺激手段，加大财政、

税收等方面的支持，释放出更多的制度

红利才是正道。分析人士表示，考虑到

降低整个金融系统融资杠杆及违约风险，

央行会坚持目前稳健的货币政策，流动

性着重总量控制，但力度相比过去更温

和。 
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