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    中国经济放缓趋势已定，令政策放松预

期升温。但央行货币政策委员会今年第一季

度例会则称，当前中国经济运行仍处在合理

区间，继续实施稳健的货币政策。也就是说，

在货币供给方面，继续保持适度流动性，实

现货币信贷及社会融资规模合理增长，调结

构与稳增长目标更注重前者。 

    与 2013 年第四季度例会发布的会议消

息明显不同的是，本季度会议对当前国内外

经济金融形势的分析着墨较多，同时，会议

继续明确释放金融改革的信号。本次货币政

策例会有不少新提法，主要涉及到三个方面

内容。 

    一、经济运行仍处在合理区间 

    本次会议在明确“金融运行总体平稳，

物价基本稳定”的同时，鲜明指出“当前我

国经济运行仍处在合理区间”。这说明在高

层眼里，中国目前的实际经济增速还是可以

接受的，并不像外界想象的那么差。至少从

失业率上看，已经降至近九年的新低。 

    各项数据均显示年初至今经济增速持续

放缓，预计一季度 GDP 同比增速为 7.3%左右，

甚至更低。分析人士认为，如果 GPD 增速不

低于预期，则政策刺激力度加码将微乎其微。

目前就业市场波澜不惊，部分地区甚至出现

用工荒，给政府吃了一剂定心丸。这是政府

似乎“光打雷不下雨”，即便下雨也是定向

抛洒的根源所在。进一步地讲，即便经济跌

破 7.3%，触动了政府敏感的神经，政府也只

会比照“去年应对经济下行的经历”，在财

政政策上定向发力，而在货币政策上中性维

稳。 

    当前，我国经济发展还面临转变发展方

式的迫切任务，这些必然会对增长的速度有

所制约，所以宏观调控要在稳定增长和结构

改革之间实现平衡，兼顾长远和短期目标。

“合理区间” 的概念就是强调宏观政策框

架应建立在经济增长率、就业水平等不滑出

“下限”，物价涨幅等不超出“上限”之间，

实现经济健康增长，这也是宏观调控坚守的

底线。  

    二、经济形势依然错综复杂  
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    本次会议着重指出：“所面临的形势依

然错综复杂，有利条件和不利因素并存。”

在描述国际金融形势时，也将上季度“全球

经济仍将延续缓慢复苏态势，但也存在不稳

定不确定因素”的表述变化为“国际经济形

势出现分化，美欧等发达经济体积极迹象增

多，部分新兴经济体增速持续放缓”。  

    很显然，世界经济复苏存在的不稳定、

不确定因素加剧了我国处于全球经济格局深

度调整、国际竞争更趋激烈时期的发展压力。

业内人士表示，从国内来看，我国支撑发展

的要素条件也在发生深刻变化，经济发展正

处于结构调整阵痛期、增长速度换挡期，经

济下行压力依然存在。但同时要看到，我国

发展仍处在可以大有作为的重要战略机遇期，

工业化、城镇化持续推进，区域发展回旋余

地大，今后一个时期保持经济中高速增长有

基础也有条件。如何找准经济发展两难问题

之中的平衡点，尤为关键。  

    同时，分析人士认为，政策制定者已更

倾向于加强预期管理，强调政策调控的目标

区间，稳定市场预期。通过综合分析各方因

素，估算中国经济潜在增长率，制定相关政

策预案，一旦出现经济超预期下滑，及时启

动预案予以应对。  

    三、继续深化金融体制改革  

    在谈到当前金融改革时，会议将上季度

“同时寓改革于调控之中，增强金融运行效

率和服务实体经济能力”的表述变化为“继

续深化金融体制改革，增强金融运行效率和

服务实体经济能力”。由提出“寓改革于调

控之中”，到强调“继续深化金融体制改

革”，明确了进一步推进金改的决心。就此，

本次会议也再一次强调：“要进一步推进利

率市场化和人民币汇率形成机制改革，保持

人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定”。 

    2014 年是全面深化改革的开局之年，金

融体制改革任务繁重，充满挑战。李克强总

理在今年的政府工作报告中，明确提出了深

化金融体制改革的重点任务。事实上，自年

初以来，各项金融改革措施也在不断推进。  

    随着年初五家大型银行悉数加入存款利

率上浮到顶的队伍，利率市场化正在稳步推

进。央行行长周小川此前在两会期间表示：

“存款利率最后要放开，这应该也是利率市

场化中最后一步，因为其他的很多利率都已

经放开了，存款利率放开肯定是在计划之中。

我个人认为，是很可能在最近一两年就能够

实现。”  

    在市场的普遍预期中，央行不久前宣布，

自 2014 年 3 月 17 日起，银行间即期外汇市

场人民币对美元交易价浮动幅度将扩大至 2%，
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汇改再迈出重要一步。此外，存款保险制度

的建立也是今年工作的重点。此前人民银行

有关负责人在接受记者采访时表示，防范风

险是发展民营银行的重要保障，要加快建立

存款保险制度，有效保护存款人利益，为健

全金融机构市场化退出机制创造条件。  

    当前，我国经济正面临着结构调整，存

在一定的经济下行压力。但同时，转型也给

予了发展极大的空间，即处于重要战略机遇

期。专家就此表示，对于金融改革措施，一

方面要顺应市场需要尽快推出，通过深化改

革为经济发展提供新动力和新红利，让市场

发力；另一方面也要做好风险防范，坚持金

融改革整体推进的稳妥、渐进原则。  
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