
 

 

                                                                                                【2025-12-12】 

 

       今日 Fixing 定在 7.0638，较上一交易日下调 48 个 bp。今日，交投活跃，各期限收盘价较上一交易日小幅下跌。 

       短端，O/N 成交在-14.65~-14.3。T/N 成交在-4.8~-4.68。S/N 成交在-4.75~-4.64。1w 成交在-32.9~-32.8。2w 成交在-64。3w 成交在-79。1s 成交在-

121.5~-120.9。2s 成交在-280~-279。3s 成交在-364.5~-363。 

       中长期限， 6s 成交在-721~-715。9s 成交在-1030~-1025。1y 成交在-1297~-1288。 

       Spread 方面，5*6s 成交在 -113,-112 duration。2*3s 成交在-84.5。  

 

     

Tenor Days Swap (Mid) Forward(Mid) ΔSWAP PIPS 

1W 7 -33 7.0521  -0.56 

2W 14 -64  7.0490  0  

1M 31 -121  7.0433  3.56 

2M 70 -280  7.0274  6  

3M 90 -365  7.0190  1.5 

6M 182 -718  6.9836  -5  

9M 274 -1030  6.9524  -13 

1Y 365 -1295  6.9259  -10  

18M 547 -1810  6.8744  -20 

2Y 730 -2325  6.8229  -10  

3Y 1098 -3320  6.7234  20 

CNY CENTRAL PARITY RATE 7.0638  

CLOSING SPOT RATE 7.0554    

 

 

USD/CNY Spread Ref. 

  2M 3M 6M 9M 1Y 

1M -158.57 -243.08 -596.58 -908.58 -1173.28 

2M   -84.51 -438.01 -750.01 -1014.71 

3M     -353.5 -665.5 -930.2 

6M       -312 -576.7 

9M         -264.7 
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