
 

                                                                                                 【2025-09-25】 

今日 Fixing 定在 7.1118，较上一交易日上升了 41 个 bp。今日各期限收盘价较上一交易日有所上升。 

    短端， O/N 主要成交在-5.3~-4.5 的位置。T/N 主要成交在-15.3~-14 的位置。S/N 主要成交在-5.1~-4.8 的位置。1w 成交在-25，-24.5，-24，-23，-21

等位置。2w 成交在-51，-50.5，-50，-48，-46，-45 的位置。3w 成交在-81，-78 的位置。1s 成交在-129，-128，-126，-125，-124，-121.5 等位置。2s

成交在-255，-253，-251，-248，-245 等位置。3s 成交在-387，-385，-382，-380，-379，-378，-375，-370，-368 等位置。4s 成交在-499，-494，-491

的位置。 

   中长期限，6s 成交在-730，-725，-721，-720，-715，-712，-710，-705，-700，-698，-695，-690 等位置。9s 成交在-1053，-1045，-1035，-1030，-

1025，-1020，-1018，-1015，-1010，-1005 等位置。1y 成交在-1360，-1357，-1355，-1340，-1330，-1325，-1315，-1310 等位置。  

Spread 方面，1*2w 成交在-25.5 的位置。1*2s 成交在-130，-128 的位置。2*3s 成交在-126 的位置。3*6 是成交在-328，-321 的位置。6*9s 成交在-330

的位置。 

 

 

 

Tenor Days Swap (Mid) Forward(Mid) ΔSWAP PIPS 

1W 10 -21 7.1232  19.36 

2W 15 -46  7.1208  0  

1M 30 -121  7.1132  11.15 

2M 60 -245  7.1008  19  

3M 91 -367  7.0886  20.4 

6M 182 -691  7.0562  30  

9M 273 -1005  7.0248  50 

1Y 365 -1305  6.9948  59  

18M 546 -1835  6.9418  5 

2Y 730 -2310  6.8943  15  

3Y 1096 -3290  6.7963  -92 

CNY CENTRAL PARITY RATE 7.1118  

CLOSING SPOT RATE 7.1253    

 

 

USD/CNY Spread Ref. 

  2M 3M 6M 9M 1Y 

1M -123.45 -245.85 -569.85 -883.85 -1183.85 

2M   -122.4 -446.4 -760.4 -1060.4 

3M     -324 -638 -938 

6M       -314 -614 

9M         -300 
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