
 

【2022-05-20】  

  

  

周五（5 月 20 日），今日央行开展 100 亿 7 天期逆回购操作，有 100 亿逆回购到期，当日资金零投放零回笼。  

国债方面，2.77Y 220004 成交在 2.33 - 2.335，4.91Y 220007 成交在 2.5425，6.84Y 220006 成交在 2.79 - 2.80，9.99Y 220010 成交在 2.7875 

- 2.79，29.9Y 220008 成交在 3.2825 - 3.295。  

 

 1  3  5  7  10  30  

昨日国债(%)  1.9100  2.2000  2.5250  2.7050  2.8075  3.3290  

今日国债(%）  1.8200  2.2100  2.5300  2.7150  2.8170  3.3350  

变动(%）  -0.0900  0.0100  0.0050  0.0100  0.0095  0.0060  

   

  

金融债方面，238D 220201 成交在 1.95 - 1.96，2.82Y 220202 成交在 2.475 - 2.48，4.77Y 220203 成交在 2.7175 - 2.735，9.66Y 220205 成交

在 3.07 - 3.0775，9.92Y 220210 成交在 2.985- 3.00。  

 

 1  3  5  7  10  

昨日非国开金融债(%)  1.3500  2.3700  2.7400  2.8700  3.1075  

今日非国开金融债(%)  1.3000  2.3700  2.7450  2.7150  3.1125  

变动(%)  -0.0500  0.0000  0.0050  -0.1550  0.0050  

昨日国开债(%)  1.9450  2.5200  2.7175  2.9300  3.0650  

今日国开债(%)  1.9500  2.5000  2.7240  2.9400  3.0740  

变动(%)  0.0050  -0.0200  0.0065  0.0100  0.0090  

   

  

今日短融交投情绪比较活跃 ，成交主要集中在各期限 AAA AA+短融产品。短端方面，4D 042100222.IB 21 电网 CP003 AAA 成交在 1.65%位置，

基金出给银行，49D 012280126.IB 22 锡交通 SCP001 AAA 成交在 1.91%位置，双边均为基金；中长端方面，119D 012281143.IB 22 南航股 SCP005 

AAA 成交在 1.95%位置，券商出给基金，159D 042100468.IB 21 晋能煤业 CP004 AAA 成交在 2.22%位置，双边均为基金；长端方面，208D 

012281441.IB 22 中石化 SCP007 AAA 成交在 2.07%位置，银行出给基金，259D   012281795.IB 22 光大集团 SCP005 AAA  成交在 2.20%位置； 总体

而言，今日短融收益上行。  

 

 评级  1M  3M  6M  9M  12M  

绝对收益率  

AAA  1.75  1.92  2.03  2.23  2.32  

AA+  2  2.2  2.35  2.45  2.53  

AA  2.35  2.65  2.8  3.1  3.5  

AA-  3  3.45  4  4.15  4.45  

与昨日收益变动对照

（BP）  

AAA  1.8  -5  1.95  -3  2.05  -2  2.27  -4  2.35  -3  

AA+  2  0  2.15  5  2.4  -5  2.52  -7  2.6  -7  

AA  2.4  -5  2.65  0  2.8  0  3.1  0  3.5  0  

AA-  3  0  3.45  0  4  0  4.15  0  4.45  0  

   

  

今日中票交投情绪较为活跃。1-3 年短端中票，2.5Y-3Y 成交较多，18 浙能源 MTN003（AAA，1.32Y）成交在 2.42%，与昨日持平；22 中电投

MTN006（AAA，1.90Y）在 2.60%成交 3 笔；19 中石油 MTN005（AAA，2.41Y）在 2.66%成交 2 笔；21 邮政 MTN007（AAA，2.58Y）成交在

2.76%，较昨日上行 3bp；22 光明 MTN001（AAA，2.92Y）在 2.82%成交 2 笔，较昨日上行 1bp。3 到 5 年期限，成交尚可，主要集中在 4.5Y-5Y，20

沪建工 MTN001（AAA，3.22Y）成交在 2.94%；21 中石化 MTN001（AAA，4.19Y）成交在 3.00%；22 中信集团 MTN001A（AAA，4.67Y）成交在

3.20%，与昨日持平；22 华润 MTN003（AAA，4.90Y）在 3.23%成交 2 笔，较昨日上行 1bp。5Y 及以上期限，成交寡淡。总体而言，今日中票收益率日

内震荡，微有上行。  

 

 

 



 评级  1y  3y  5y  7y  10y  

绝对收益率  

AAA+  2.28  2.75  3.2  3.46  None  

AAA  2.39  2.92  3.35  3.57  None  

AA+  2.52  3.24  3.55  None  None  

AA  2.78  3.55  3.9  None  None  

与昨日收益变动对照

（BP）  

AAA+  2.3  -2  2.74  1  3.19  1  3.45  1  None  None  

AAA  2.4  -1  2.94  -2  3.34  1  3.58  -1  None  None  

AA+  2.54  -2  3.26  -2  3.56  -1  None  None  None  None  

AA  2.8  -2  3.52  3  3.9  0  None  None  None  None  

   

  

今日企业债交投较为活跃，基金，券商，银行，保险和券商资管均有参与。可质押方面,20 深铁 G2 AAA 成交在 2.27%，基金卖出，券商买入。G22

电建 1 AAA 成交在 2.73%，基金卖出，银行买入。城投方面，18 珠江债 AAA 成交在 2.95%，基金卖出，基金买入。21 惠城铁 AA/AAA 成交在 3.45%，

券商卖出，基金买入。长端方面，21 国投 06 AAA 成交在 3.55%。  

  

周五市场情绪较好。金融板块整体平稳，中航国际租赁 3 年期新券表现较好，截止收盘收窄至+140/135(reoffer+145)，带动其他租赁名字收窄 1-

3bps。城投板块，HY 短券如 22 年重庆合川在 3.74%位置多笔成交，绵阳控股在 3.94%位置多笔成交，常德经建成交在 4.15%，3-5 年 IG 当中，25 年珠

海华发成交在 4.58%，26 年山东黄金市场成交在 4.73%。  

受 5 年 LPR 降低 15bps 利好影响，地产板块整体反弹，8 月到期的雅居乐上涨 5pt 至 80 以上，而 24 年到期的金科受展期传闻影响下跌至 20 附

近。  

  

今日国债成交  

到期时间  债券代码  收益率  

59D  229915  1.63  

152D  170021  1.52  

204D(休 2)  200018  1.7  

1.42Y  210015  2.145  

1.42Y  210015  2.15  

1.83Y  220005  2.23  

1.83Y  220005  2.2325  

1.83Y  220005  2.235  

1.83Y  220005  2.24  

1.89Y  210004  2.21  

2.77Y  220004  2.33  

2.77Y  220004  2.3325  

2.77Y  220004  2.335  

3.42Y  200013  2.43  

3.81Y  210002  2.475  

4.23Y  210011  2.5325  

4.23Y  210011  2.535  

4.67Y  220002  2.53  

4.9Y  220007  2.5425  

5.04Y  200008  2.61  

5.04Y  200008  2.615  

5.08Y  2000002  2.62  

5.54Y  200017  2.62  

5.98Y  210007  2.7125  

6.4Y  210013  2.7625  

6.84Y  220006  2.79  

6.84Y  220006  2.7925  

6.84Y  220006  2.795  

6.84Y  220006  2.7975  

6.84Y  220006  2.8  

7.51Y  190015  2.815  

7.51Y  190015  2.82  

8.5Y  200016  2.815  

8.5Y  200016  2.825  

8Y  200006  2.879  

8Y  200006  2.88  

9.02Y  210009  2.87  

9.02Y  210009  2.8725  

9.02Y  210009  2.875  

9.02Y  210009  2.8775  

9.75Y  220003  2.81  

9.75Y  220003  2.812  

9.75Y  220003  2.8125  

9.75Y  220003  2.813  

9.75Y  220003  2.814  

9.75Y  220003  2.815  

9.75Y  220003  2.816  

9.75Y  220003  2.817  



9.75Y  220003  2.8175  

9.99Y  220010  2.7875  

9.99Y  220010  2.79  

9.99Y  220010  2.7925  

26.18Y  180017  3.355  

27.82Y  200004  3.3575  

27.82Y  200004  3.36  

28.32Y  200012  3.36  

28.32Y  200012  3.365  

28.9Y  210005  3.355  

28.9Y  210005  3.356  

28.9Y  210005  3.3575  

28.9Y  210005  3.36  

28.9Y  210005  3.3625  

29.41Y  210014  3.325  

29.41Y  210014  3.3275  

29.41Y  210014  3.33  

29.41Y  210014  3.3325  

29.41Y  210014  3.335  

29.41Y  210014  3.336  

29.41Y  210014  3.3375  

29.41Y  210014  3.34  

29.9Y  220008  3.2825  

29.9Y  220008  3.285  

29.9Y  220008  3.2925  

29.9Y  220008  3.295  

  

今日金融债成交  

到期时间  债券代码  收益率  

4D  210404  1.50  

11D  210304  1.40  

11D  210304  1.50  

70D  210211  1.65  

185D  1902001  1.86  

238D  220201  1.95  

238D  220201  1.96  

270D  220401  1.98  

270D  220401  1.99  

292D  210312  1.99  

1.21Y  200407  2.18  

1.64Y  210202  2.285  

1.76Y  092218001  2.34  

1.76Y  092218001  2.345  

1.76Y  092218001  2.35  

1.76Y  092218001  2.355  

1.76Y  092218001  2.3575  

2.08Y  210207  2.3625  

2.08Y  210207  2.365  

2.08Y  210207  2.37  

2.12Y  190208  2.38  

2.32Y  210409  2.6075  

2.46Y  210313  2.465  

2.46Y  210313  2.47  

2.46Y  210313  2.475  

2.46Y  210313  2.48  

2.48Y  210218  2.4425  

2.64Y  200203  2.475  

2.64Y  200203  2.4775  

2.64Y  200203  2.48  

2.64Y  200203  2.49  

2.65Y  180401  2.51  

2.73Y  150305  2.54  

2.82Y  220202  2.475  

2.82Y  220202  2.48  

3.09Y  200208  2.58  

3.63Y  160405  2.73  

3.79Y  210203  2.68  

3.79Y  210203  2.6825  

3.79Y  210203  2.695  

3.84Y  210403  2.745  

3.98Y  210305  2.755  

4.16Y  190408  2.7925  

4.16Y  190408  2.795  



4.31Y  210208  2.7225  

4.31Y  210208  2.725  

4.31Y  210208  2.7275  

4.31Y  210208  2.73  

4.31Y  210208  2.7325  

4.31Y  210208  2.734  

4.31Y  210208  2.735  

4.31Y  210208  2.74  

4.69Y  220305  2.81  

4.77Y  220203  2.7175  

4.77Y  220203  2.72  

4.77Y  220203  2.7225  

4.77Y  220203  2.725  

4.77Y  220203  2.7275  

4.77Y  220203  2.73  

4.77Y  220203  2.7325  

4.77Y  220203  2.735  

5.26Y  170215  2.875  

5.98Y  180406  2.95  

6.13Y  180210  2.955  

6.64Y  190205  3.00  

7Y  190210  3.0425  

7Y  190210  3.045  

7Y  190310  3.03  

7.15Y  190406  3.045  

7.34Y  190215  3.04  

7.81Y  200205  3.085  

7.91Y  200404  3.10  

8.42Y  200215  3.105  

8.42Y  200215  3.1075  

8.42Y  200215  3.11  

8.42Y  200215  3.1125  

8.44Y  200410  3.11  

8.49Y  200311  3.11  

8.78Y  210205  3.11  

8.78Y  210205  3.1125  

8.78Y  210205  3.115  

8.78Y  210205  3.1175  

9.01Y  210405  3.11  

9.05Y  210210  3.11  

9.05Y  210210  3.1125  

9.05Y  210210  3.113  

9.05Y  210210  3.115  

9.05Y  210210  3.1175  

9.16Y  210310  3.1125  

9.16Y  210310  3.115  

9.32Y  210215  3.11  

9.32Y  210215  3.1125  

9.32Y  210215  3.1145  

9.32Y  210215  3.115  

9.66Y  220205  3.07  

9.66Y  220205  3.0725  

9.66Y  220205  3.073  

9.66Y  220205  3.0735  

9.66Y  220205  3.074  

9.66Y  220205  3.075  

9.66Y  220205  3.076  

9.66Y  220205  3.077  

9.66Y  220205  3.0775  

9.81Y  220310  3.115  

9.81Y  220310  3.1175  

9.92Y  220210  2.985  

9.92Y  220210  2.9875  

9.92Y  220210  2.99  

9.92Y  220210  2.991  

9.92Y  220210  2.992  

9.92Y  220210  2.9925  

9.92Y  220210  2.993  

9.92Y  220210  2.995  

9.92Y  220210  2.996  

9.92Y  220210  2.9975  

9.92Y  220210  2.998  



9.92Y  220210  2.999  

9.92Y  220210  3.00  

  

今日短融成交  

剩余天数  债券代码  债券代码（发行机构）  评级  收益率  

4D  042100222.IB  21 电网 CP003  AAA  1.65%  

4D  042100222.IB  21 电网 CP003  AAA  1.65%  

7D  012103613.IB  21 港兴港投 SCP005  AAA  2.00%  

11D  012105246.IB  21 电网 SCP028  AAA  1.70%  

23D  012103410.IB  21 广州地铁 SCP007  AAA  2.00%  

25D  012281376.IB  22 国新控股 SCP004  AAA  1.72%  

26D  012105518.IB  21 电网 SCP034  AAA  1.69%  

30D  012103487.IB  21 灵山 SCP006  AA+  1.89%  

31D  012105479.IB  21 华电江苏 SCP043  AAA  1.80%  

49D  012280126.IB  22 锡交通 SCP001  AAA  1.91%  

60D  042100288.IB  21 咸宁高新 CP001  AA/A-1  2.20%  

78D  012104055.IB  21 张保实业 SCP003  AA  2.08%  

91D  012281579.IB  22 宁沪高 SCP014  AAA  1.91%  

91D  012281173.IB  22 南航股 SCP006  AAA  1.92%  

91D  012281173.IB  22 南航股 SCP006  AAA  1.92%  

96D  012280707.IB  22 招商局 SCP002  AAA  1.90%  

107D  012105303.IB  21 信阳华信 SCP003  AA  2.31%  

108D  012281809.IB  22 平安租赁 SCP005  AAA  2.25%  

108D  012281809.IB  22 平安租赁 SCP005  AAA  2.25%  

119D  012281143.IB  22 南航股 SCP005  AAA  1.95%  

126D  012281616.IB  22 南航股 SCP009  AAA  2.05%  

130D  012281294.IB  22 中石油 SCP001  AAA  1.90%  

133D  012281387.IB  22 上海环境 SCP003  AAA  2.04%  

133D  012281387.IB  22 上海环境 SCP003  AAA  2.04%  

147D  072210006.IB  22 长城证券 CP001  AAA  2.01%  

147D  072210006.IB  22 长城证券 CP001  AAA  2.01%  

159D  042100468.IB  21 晋能煤业 CP004  AAA  2.22%  

159D  042100468.IB  21 晋能煤业 CP004  AAA  2.22%  

200D  012280946.IB  22 中建材集 SCP001  AAA  2.06%  

208D  012281433.IB  22 中石化 SCP009  AAA  2.07%  

208D  012281433.IB  22 中石化 SCP009  AAA  2.07%  

241D  012281542.IB  22 华发集团 SCP005  AAA  2.30%  

241D  012281542.IB  22 华发集团 SCP005  AAA  2.30%  

244D  012281660.IB  22 六安城投 SCP001  AA+  2.33%  

256D  012281757.IB  22 豫交投 SCP001  AAA  2.29%  

256D  012281757.IB  22 豫交投 SCP001  AAA  2.29%  

256D  012281757.IB  22 豫交投 SCP001  AAA  2.29%  

259D  012281795.IB  22 光大集团 SCP005  AAA  2.20%  

259D  012281795.IB  22 光大集团 SCP005  AAA  2.20%  

  

今日中票成交  

剩余天数  债券代码  债券代码（发行机构）  评级  收益率  

24D  101900786.IB  19 中电投 MTN011  AAA  1.74%  

60D  101900949.IB  19 京能电力 MTN001  AAA  1.94%  

74D  101901016.IB  19 王府井集 MTN001  AAA  1.96%  

88D+NY  101759052.IB  17 成交投 MTN001  AAA  2.15%  

163D  101901469.IB  19 南投集团 MTN001  AA+  2.32%  

217D  101556061.IB  15 桂交投 MTN001  AAA  2.30%  

235D  102000025.IB  20 泉州城建 MTN001  AAA  2.22%  

282D  101654013.IB  16 神华 MTN002  AAA  2.25%  

283D  102000199.IB  20 南航股 MTN002  AAA  2.26%  

283D  102000199.IB  20 南航股 MTN002  AAA  2.26%  

289D  101800141.IB  18 豫水利 MTN001  AAA  2.35%  

289D  102000239.IB  20 南航股 MTN004  AAA  2.27%  

290D+2Y  102000223.IB  
20 泉州文旅(疫情防控

债)MTN001  
AA+  2.44%  

314D  102000549.IB  20 东南国资 MTN001  AAA  2.34%  

349D  101800587.IB  18 日照港 MTN002  AAA/AA+  2.46%  

349D  101800587.IB  18 日照港 MTN002  AAA/AA+  2.46%  

1.04Y+2Y  102001039.IB  20 空港城发 MTN001  AA+  2.54%  

1.08Y+NY  102001222.IB  20 华能 MTN002  AAA  2.47%  

1.17Y+2Y  102001395.IB  20 建德国资 MTN003  AA  2.60%  

1.17Y+2Y  102001395.IB  20 建德国资 MTN003  AA  2.60%  

1.26Y  102101642.IB  21 晋能电力 MTN001  AAA  2.85%  

1.27Y  102001635.IB  20 兆润投资 MTN002  AAA  2.50%  

1.54Y+NY  102103159.IB  21 福建漳州 MTN003  AA+  2.95%  

1.54Y+NY  102103159.IB  21 福建漳州 MTN003  AA+  2.95%  



1.79Y+2Y  102100326.IB  21 重庆临空 MTN001  AA+  2.87%  

2.42Y+2Y  102102108.IB  21 龙城发展 MTN003  AAA  2.95%  

2.48Y  102102291.IB  21 苏国信 MTN014  AAA  2.73%  

2.51Y  102103046.IB  21 南航股 MTN003  AAA  2.80%  

2.51Y  102103046.IB  21 南航股 MTN003  AAA  2.80%  

2.51Y  102103046.IB  21 南航股 MTN003  AAA  2.80%  

2.67Y  102280141.IB  22 通用 MTN001  AAA  2.82%  

2.77Y  102280345.IB  22 诚通控股 MTN003A  AAA  3.01%  

2.77Y  102280345.IB  22 诚通控股 MTN003A  AAA  3.01%  

2.84Y  102000470.IB  20 中石油 MTN003  AAA  2.73%  

2.84Y  102000470.IB  20 中石油 MTN003  AAA  2.73%  

2.88Y  102280716.IB  22 重庆机场 MTN001(绿色)  AAA  2.93%  

2.97Y  102281071.IB  22 南电 MTN001(乡村振兴)  AAA  2.77%  

3Y+NY  102281087.IB  22 大唐新能 MTN001  AAA  3.05%  

3.22Y  102001466.IB  20 沪建工 MTN001  AAA  2.94%  

4.19Y  102101386.IB  21 中石化 MTN001  AAA  3.00%  

4.29Y  102101782.IB  21 成交投 MTN002  AAA  3.30%  

  

今日企业债成交  

剩余天数  债券代码  债券代码（发行机构）  评级  收益率  

59D+2Y  155516.SH  19 北新 01  AA+/AAA  2.04%  

61D  122402.SH  15 城建 01  AAA  2.05%  

61D  122402.SH  15 城建 01  AAA  2.05%  

62D  1724011.IB  17 崇川住房项目债  AA+  2.19%  

69D+1Y  163723.SH  20 国药 01  AAA  1.90%  

97D+3Y  175061.SH  20 濮阳 01  AA  3.30%  

129D+1.99Y  155727.SH  19 牡丹 01  AA+  2.42%  

129D+1.99Y  155727.SH  19 牡丹 01  AA+  2.42%  

129D+1.99Y  155727.SH  19 牡丹 01  AA+  2.42%  

150D+2Y  155768.SH  19 中财 01  AAA  1.95%  

172D+5Y  1728021.IB  17 工商银行二级 01  AAA  2.13%  

178D+NY  155853.SH  19 交建 Y1  AAA  2.26%  

221D+1Y  185173.SH  21 津投 16  AAA  2.97%  

233D+2Y  162872.SH  20 远东一  AAA  3.07%  

239D+NY(休 2)  2080014.IB  20 甘交建可续期 01  AAA  4.10%  

244D  150100.SH  18 台基 01  AA+  2.37%  

253D  177758.SH  21 赣建 01  AA+  3.75%  

295D  149052.SZ  20 深铁 G2  AAA  2.27%  

295D  149052.SZ  20 深铁 G2  AAA  2.27%  

323D  166538.SH  20 昆旅 01  AA  2.79%  

331D+2Y  166459.SH  20 淮建 01  AA+  3.80%  

342D+5Y  1828002.IB  18 农业银行二级 01  AAA  2.36%  

1.01Y  115114.SZ  20 申证 C3  AAA  2.41%  

1.16Y+10Y  127830.SH  18 珠江债  AAA  2.95%  

1.44Y+3Y  133102.SZ  21 商丘 03  AA+  3.48%  

1.77Y  151201.SH  19 淮交 01  AA+  3.34%  

1.95Y  112523.SZ  17 株国 01  AA+  4.30%  

1.95Y  112523.SZ  17 株国 01  AA+  4.30%  

2.25Y  2120071.IB  21 上海银行  AAA  2.605%  

2.25Y  2120071.IB  21 上海银行  AAA  2.605%  

2.26Y+2Y  188579.SH  21 甘交 01  AAA  3.98%  

2.44Y  149687.SZ  21 广发 17  AAA  2.695%  

2.44Y  149687.SZ  21 广发 17  AAA  2.695%  

2.48Y+5Y  1920066.IB  19 上海银行二级  AAA  2.83%  

2.48Y+5Y  1920066.IB  19 上海银行二级  AAA  2.83%  

2.57Y  197839.SH  21 苏农 V1  AA+  3.38%  

2.67Y  185295.SH  22 闽能 01  AAA  2.70%  

2.68Y  185332.SH  G22 电建 1  AAA  2.73%  

3Y+5Y  2028018.IB  20 交通银行二级  AAA  2.95%  

3Y+5Y  2028018.IB  20 交通银行二级  AAA  2.95%  

3.21Y+5Y  2028025.IB  20 浦发银行二级 01  AAA  3.05%  

3.34Y+NY  2028037.IB  20 光大银行永续债  AAA  3.18%  

3.46Y+5Y  2028044.IB  20 广发银行二级 01  AAA  3.12%  

3.46Y+5Y  2028044.IB  20 广发银行二级 01  AAA  3.12%  

3.46Y+5Y  2028044.IB  20 广发银行二级 01  AAA  3.12%  

3.46Y+5Y  2028044.IB  20 广发银行二级 01  AAA  3.12%  

3.46Y+5Y  2028044.IB  20 广发银行二级 01  AAA  3.12%  

4.19Y+2Y  152968.SH  21 惠城铁  AA/AAA  3.45%  

4.42Y  152302.SH  19 国资债  AA/AAA  4.62%  

4.42Y  152302.SH  19 国资债  AA/AAA  4.62%  

4.49Y+5Y  2128039.IB  21 中国银行二级 03  AAA  3.34%  

4.52Y+NY  2128044.IB  21 工商银行永续债 02  AAA  3.46%  



4.52Y+NY  2128044.IB  21 工商银行永续债 02  AAA  3.46%  

4.67Y+5Y  2228004.IB  22 工商银行二级 01  AAA  3.36%  

9.24Y  188584.SH  21 国投 06  AAA  3.55%  

100D  031900666.IB  19 温现代 PPN001  AA+  2.40%  

150D+364D  032000868.IB  20 湘高速 PPN004  AAA  2.19%  

196D  031900857.IB  19 大同煤矿 PPN011  AAA  2.33%  

307D  032000253.IB  20 商丘发展 PPN001  AA+  2.88%  

1.11Y  032000596.IB  20 岳阳交投 PPN001  AA  3.60%  

1.58Y  031800784.IB  18 常德经建 PPN002  AA+  3.20%  

  

        文 / Derek Huang，Ethan Yuan，Teddy Chen, Oscar Wu  

 
 


