
 

                                                                                                                                              【2025-12-25】 

今日 Fixing 定在 7.0392，较上一交易日下降了 79 个 bp。今日各期限收盘价较上一交易日有所上升，今日交投较活跃。 

          短端， T/N 主要成交在-8.3~par 的位置。S/N 主要成交在-4~-0.2 的位置。1w 成交在-8，-5，-2.5，-0.5，par，+0.5，+1 等位置。2w 成交在-23，-

21，-20，-19，-17 的位置。3w 成交在-54，-45 等位置。1s 成交在-90，-88，-84 等位置。2s 成交在-175，-172，-170，-169，-168，-167 等位置。3s

成交在-295，-285，-275，-272，-270，-269 等位置。4s 成交在-386，-380，-372 的位置.5s 成交在-490，-476，-475，-472 的位置。 

          中长期限，6s 成交在-602，-595，-590，-587，-580，-577，-576.5，-575，-572 等位置。9s 成交在-870，-865，-862，-860，-855.5 等位置。1y 成

交在-1150，-1130，-1125，-1120，-1115 等位置。 

Spread 方面，1*2w 成交在-21，-20 的位置。2*3s 成交在-102 等位置。2*5s 成交在-310 的位置。4*5s 成交在-100 的位置。5*6s 成交在-102 的位置。

3*6s 成交在-305，-304，-303 的位置。6*9s 成交在-279 的位置。6*12s 成交在-540，-543 的位置。 

  

  

       

    

Tenor Days Swap (Mid) Forward(Mid) ΔSWAP PIPS 

1W 7 1 7.0067 17.5 

2W 14 -17 7.0049 16 

1M 31 -80 6.9986 19 

2M 60 -168 6.9898 33 

3M 91 -268 6.9798 32.5 

6M 182 -572 6.9494 57 

9M 274 -850 6.9216 70 

1Y 365 -1115 6.8951 61 

18M 547 -1590 6.8476 65 

2Y 730 -2050 6.8016 90 

3Y 1096 -2975 6.7091 115 

CNY CENTRAL PARITY RATE 7.0392 

CLOSING SPOT RATE 7.0066   

  

  

USD/CNY Spread Ref. 

  2M 3M 6M 9M 1Y 

1M -88 -188 -492 -770 -1035 

2M   -100 -404 -682 -947 

3M     -304 -582 -847 

6M       -278 -543 

9M         -265 
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