
 

【2026-01-27】 

中国央行公开市场开展 4020 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率 1.40%，与前次持平。今日有 3240 亿元逆回购到期。中国央

行公开市场今日净投放 780 亿元，资金面整体均衡偏紧。7d repo fixing：1.63%，与上一交易日下降 1bp。3m shibor fixing: 

1.5968%，与上一交易日下降 0.1bp。 

Repo 端，5y repo 早盘成交在 1.62%附近，后震荡成交在 1.6175%-1.6225%区间附近，午盘报收 62.5/62。中午回来，5y repo

震荡成交在 1.6275%-1.6225%区间附近，报收 62.5/62.25。1y repo 全天随长端震荡成交在 1.50%-1.5125%区间附近，报收

51.25/51。其他期限，3m repo 成交在 1.59%-1.5975%附近，6m repo 成交在 1.5525%附近，9m repo 成交在 1.52%附近，2y 

repo 成交在 1.51%-1.5175%附近，3y repo 成交在 1.5475%附近，4y repo 成交在 1.585%附近。曲线方面，1x2y repo 成交在

0.75bp 附近，2x3y repo 成交在 03bp 附近，2x5y repo 成交在 10.75bp 附近，3x4x5y repo 成交在-0.25bp 附近，1x5y repo 成交

在 11.25bp-11.75bp 附近，报收 11.5/11.25。 

Shibor 端，1y shibor 报收 58.25/57.5， 5y shibor 报收 71.25/70。曲线方面， 1x5y shibor 报收 13.75/12.25。基差方面，1y 

basis 报收 7.25/6.25，5y basis 报收 8.5/8。 

LPR 端，LPR_5Y 2y 成交在 3.535%附近。 

其他方面，报价寥寥，未闻成交。   
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SPREAD REPO   SHIBOR   BASIS  SHIBOR-REPO   

3M*6M -4 -     Tenor Mid Δbp 

6M*9M -3 - -2 -1       

9M*1Y -1 - 0 - 6M 5 1 

1*2Y 0 - 1 - 9M 6 - 

1*3Y 4 - 4 -1 1Y 7 - 

1*4Y 7 -1 8 -1 2Y 8 - 

1*5Y 11 -1 13 - 3Y 7 -1 

2*3Y 4 - 3 -1 4Y 8 - 

2*4Y 7 -1 7 -1 5Y 9 1 

2*5Y 11 -1 12 -       

3*4Y 3 -1 4 -       

3*5Y 7 -1 9 1       

4*5Y 4 - 5 1       

5*7Y 7 - 5 -1       

5*10Y 19 - 16 -1       

  

  

  



   

  

  

   

Bond 
Swap  
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repo  

250011/5y 
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昨日  11 -6 21 32 

今日 11 -8 21 34 
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决策依据，不代表上海国际货币任何推荐或观点，不保证其完整性、时效性或准确性等要求，上海国际货币亦不对因使用本
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1Y LPR  6M  9M  1Y  2Y  3Y  4Y  5Y  

昨日  3.02 3.01 3.02 3.03 3.04 3.04 3.05 

今日  3.02 3.01 3.02 3.03 3.04 3.04 3.05 


