
 

【2022-05-25】  

  

  

央行开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。今日 100 亿元逆回购到期。  

国债方面，1.11Y 200009 2 成交在 2.07 ；1.81Y 220005 成交在 2.21 -2.22；；6.83Y 220006 成交在  2.76 -2.7475；9.73Y 220003 成交在 2.7945 -2.78；29.4Y 210014 成交在 3.32 -

3.306。  

 1  3  5  7  10  30  

昨日国债(%)  1.83  2.18  2.515  2.695  2.794  3.32  

今日国债(%)  1.855  2.1800  2.5150  2.690  2.76  3.2950  

变动(%)  0.0250  0.0000  0.0000  -0.0050  -0.034  -0.0250  

   

  

金融债方面，3.78Y 210203 成交在 2.665 -2.6725；1.63Y 210202 成交在 2.305；； 4.3Y 210208 成交在 2.70-2.7125 ；4.76Y 220203 成交在 2.6975 -2.715 ；9.91Y 220210 成交在

2.9675 -2.98。  

 1  3  5  7  10  

昨日非国金融债(%)  1.3000  2.315  2.73  2.73  3.0975  

今日非国金融债(%)  1.3000  2.3150  2.7300  2.7300  3.0975  

变动(%)  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

昨日国开债(%)  1.92  2.5000  2.7050  2.91  3.0580  

今日国开债(%)  1.9200  2.5000  2.6725  2.9100  3.0400  

变动(%)  0.0000  0.0000  -0.0325  0.0000  -0.0180  

   

  

今日短融交投情绪比较活跃 ，成交主要集中在各期限 AAA AA+短融产品。短端方面，6D   012280765.IB 22 光明 SCP002 AAA 成交在 1.65%位置，保险出给银行，65D 

042100300.IB 21 电网 CP007 AAA 成交在 1.95%位置，双边均为基金；中长端方面，114D 012280021.IB 22 华侨城 SCP001 AAA 成交在 2.02%位置，160D 072110051.IB 21 国信证券

CP017 AAA 成交在 2.03%位置，双边均为基金；长端方面，203D 012281441.IB 22 中石化 SCP007 AAA 成交在 2.08%位置，银行出给保险，272D 042280079.IB 22 万华化学 CP005 AAA 成

交在 2.35%位置； 总体而言，今日短融收益上行。  

 

 

 



 

 评级  1M  3M  6M  9M  12M  

绝对收益率  

AAA  1.9  1.97  2.1  2.3  2.35  

AA+  2.05  2.2  2.4  2.48  2.55  

AA  2.4  2.65  2.8  3.1  3.5  

AA-  3  3.45  4  4.15  4.45  

与昨日收益变动对照

（BP）  

AAA  1.8  10  1.93  4  2.07  3  2.27  3  2.33  2  

AA+  2.05  0  2.2  0  2.35  5  2.45  3  2.53  2  

AA  2.35  5  2.65  0  2.8  0  3.1  0  3.5  0  

AA-  3  0  3.45  0  4  0  4.15  0  4.45  0  

   

  

今天中票成交情绪尚可，主要成交 1Y-3Y 期限 AAA 高评级中票，3Y 以上中票交投有所回暖。1Y-3Y 短端中票，21 京国资 MTN002（AAA，2.46Y）成交在 2.70%，与昨日持平；21

邮政 MTN006（AAA，2.41Y）成交在 2.70%行权；19 中石油 MTN001（AAA，1.63Y）成交在 2.45%。3 到 5 年期限，21 苏国信 MTN013（AAA，4.46Y）在 3.18%成交；22 闽投 MTN002

（AAA，4.83Y）在 3.21%成交。5 年以上期限，成交寥寥。总体而言，今日中票收益率变化不大。  

 

 评级  1y  3y  5y  7y  10y  

绝对收益率  

AAA+  2.28  2.76  3.23  3.47   None 

AAA  2.38  2.92  3.34  3.58  None 

AA+  2.53  3.23  3.59  None None 

AA  2.78  3.55  3.89   None   None 

与昨日收益变动对照

（BP）  

AAA+  2.29  -1  2.77  -1  3.23  0  3.47  0   None  None  

AAA  2.38  0  2.93  -1  3.35  -1  3.58  0      

AA+  2.52  1  3.25  -2  3.57  2          

AA  2.78  0  3.55  0  3.89  0          

   

  

今日企业债交投活跃，银行，基金，券商，保险和券商资管均有参与。可质押方面，20 中金 09  AAA  成交在  2.38 %。21 广发 16   AAA 成交在 2.42 %，参与双边为基金与券商。城

投方面， 20SZMC04 AAA 成交在 2.39 %。21 鄂交投 01 AAA 成交在 3.27 %。长端方面,  21 远发 03 AAA  成交在 3.86 %。  

 

  

新发中，工行香港 ICBCAS 2.95 25 围绕在 reoffer 附近交投活跃。投资级整体收窄 5-7bps。城投板块，仍旧是卖方市场，offer 较少。部分 5 年好名字诸如成都交通、南京扬子等也

看到买盘需求；常德经建 CHAECO 6.6 22 成交在 3.66%，重庆合川 CHOHEC 6.3 22 在 3.73%有多笔成交。房地产板块下跌 1-2pt，碧桂园、雅居乐、时代、建业等卖盘较多。此外宝龙受到

境内永续债消息影响下跌 5-10pt。 

  

今日国债成交  

到期时间  债券代码  收益率  

58D  210010  1.57  

61D  229916  1.59  

233D  220001  1.855  



335D  220009  1.95  

360D(休 2)  210008  2.0025  

1.1Y  200009  2.07  

1.81Y  220005  2.21  

1.81Y  220005  2.215  

1.81Y  220005  2.22  

2.75Y  220004  2.32  

2.75Y  220004  2.325  

2.87Y  200005  2.3825  

2.87Y  200005  2.385  

3.39Y  150023  2.415  

3.39Y  150023  2.4175  

4.03Y  190007  2.49  

4.19Y  160017  2.53  

4.22Y  210011  2.51  

4.89Y  220007  2.52  

4.89Y  220007  2.5275  

5.07Y  2000002  2.5875  

5.07Y  2000002  2.59  

5.97Y  210007  2.69  

6.39Y  210013  2.725  

6.39Y  210013  2.7325  

6.83Y  220006  2.7475  

6.83Y  220006  2.75  

6.83Y  220006  2.7525  

6.83Y  220006  2.755  

6.83Y  220006  2.7575  

6.83Y  220006  2.76  

7.49Y  190015  2.78  

7.49Y  190015  2.785  

7.99Y  200006  2.8275  

7.99Y  200006  2.83  

7.99Y  200006  2.835  

7.99Y  200006  2.8375  

7.99Y  200006  2.84  

7.99Y  200006  2.8425  

8.08Y  2000003  2.835  

8.08Y  2000003  2.84  

8.14Y  2000004  2.835  

9.01Y  210009  2.8325  



9.01Y  210009  2.835  

9.01Y  210009  2.836  

9.01Y  210009  2.8375  

9.01Y  210009  2.84  

9.01Y  210009  2.8425  

9.48Y  210017  2.805  

9.48Y  210017  2.8075  

9.48Y  210017  2.81  

9.73Y  220003  2.78  

9.73Y  220003  2.782  

9.73Y  220003  2.7825  

9.73Y  220003  2.7835  

9.73Y  220003  2.785  

9.73Y  220003  2.786  

9.73Y  220003  2.787  

9.73Y  220003  2.7875  

9.73Y  220003  2.79  

9.73Y  220003  2.7925  

9.73Y  220003  2.7945  

9.97Y  220010  2.7425  

9.97Y  220010  2.743  

9.97Y  220010  2.745  

9.97Y  220010  2.746  

9.97Y  220010  2.7475  

9.97Y  220010  2.75  

9.97Y  220010  2.755  

9.97Y  220010  2.7575  

27.16Y  190010  3.3275  

27.16Y  190010  3.335  

27.81Y  200004  3.33  

28.31Y  200012  3.3275  

28.31Y  200012  3.33  

28.31Y  200012  3.3325  

28.31Y  200012  3.335  

28.88Y  210005  3.3275  

28.88Y  210005  3.33  

29.4Y  210014  3.306  

29.4Y  210014  3.3075  

29.4Y  210014  3.31  

29.4Y  210014  3.3125  



29.4Y  210014  3.314  

29.4Y  210014  3.315  

29.4Y  210014  3.317  

29.4Y  210014  3.3175  

29.4Y  210014  3.32  

29.89Y  220008  3.2575  

29.89Y  220008  3.26  

29.89Y  220008  3.2625  

29.89Y  220008  3.265  

  

今日金融债成交  

到期时间  债券代码  收益率  

69D  210407  1.55  
  

226D  160404  1.94    

319D(休 1)  200202  2.02  
  

1.38Y  210322  2.23  
  

1.62Y  210202  2.305  
  

1.69Y  190203  2.32  
  

1.72Y  190305  2.37    

1.74Y  092218001  2.37  
  

1.74Y  092218001  2.38  
  

1.78Y  210213  2.5  
  

1.86Y  210303  2.36  
  

2.06Y  210207  2.3875    

2.16Y  210406  2.415  
  

2.47Y  210218  2.4425  
  

2.47Y  210218  2.445  
  

2.63Y  200203  2.47  
  

2.63Y  200203  2.475    

2.64Y  180401  2.52  
  

2.81Y  220202  2.49  
  

2.81Y  220202  2.5  
  

2.88Y  150210  2.5225  
  

2.88Y  150210  2.53    

3.14Y  200212  2.575  
  

3.14Y  200212  2.5825  
  

3.14Y  200212  2.585  
  

3.3Y  150218  2.62  
  

3.3Y  150218  2.625    

3.3Y  150218  2.6275  
  



3.3Y  150218  2.63  
  

3.41Y  200315  2.655  
  

3.41Y  200315  2.66  
  

3.62Y  160405  2.7    

3.76Y  160408  2.72  
  

3.76Y  190204  2.71  
  

3.77Y  210203  2.665  
  

3.77Y  210203  2.668  
  

3.77Y  210203  2.67    

3.77Y  210203  2.6725  
  

3.83Y  210403  2.7225  
  

3.83Y  210403  2.725  
  

3.83Y  210403  2.73  
  

4.22Y  190209  2.7625    

4.25Y  160213  2.765  
  

4.3Y  210208  2.7025  
  

4.3Y  210208  2.705  
  

4.3Y  210208  2.7075  
  

4.3Y  210208  2.71    

4.3Y  210208  2.7175  
  

4.64Y  200204  2.7925  
  

4.68Y  220305  2.79  
  

4.75Y  220203  2.6975  
  

4.75Y  220203  2.7    

4.75Y  220203  2.701  
  

4.75Y  220203  2.7025  
  

4.75Y  220203  2.703  
  

4.75Y  220203  2.705  
  

4.75Y  220203  2.71    

4.75Y  220203  2.715  
  

4.75Y  220402  2.79  
  

4.75Y  220402  2.795  
  

4.88Y  170210  2.8125  
  

5.25Y  170215  2.845    

5.29Y  170415  2.865  
  

5.84Y  180310  2.91  
  

6.12Y  180210  2.93  
  

6.62Y  190205  2.9775  
  

6.99Y  190210  3    

6.99Y  190210  3.0025  
  



6.99Y  190210  3.005  
  

7.32Y  190215  3.01  
  

7.79Y  200205  3.0525  
  

7.79Y  200205  3.055    

7.79Y  200205  3.0575  
  

7.79Y  200205  3.06  
  

7.79Y  200205  3.065  
  

7.83Y  200310  3.07  
  

7.9Y  200404  3.06    

8.07Y  200210  3.068  
  

8.07Y  200210  3.07  
  

8.07Y  200210  3.0725  
  

8.41Y  200215  3.085  
  

8.41Y  200215  3.0875    

8.41Y  200215  3.09  
  

8.41Y  200215  3.091  
  

8.77Y  210205  3.0875  
  

8.77Y  210205  3.09  
  

8.77Y  210205  3.092    

8.77Y  210205  3.0925  
  

8.77Y  210205  3.095  
  

9.04Y  210210  3.0875  
  

9.04Y  210210  3.09  
  

9.04Y  210210  3.092    

9.04Y  210210  3.0925  
  

9.04Y  210210  3.093  
  

9.04Y  210210  3.095  
  

9.04Y  210210  3.097  
  

9.04Y  210210  3.0975    

9.14Y  210310  3.09  
  

9.3Y  210215  3.0875  
  

9.3Y  210215  3.09  
  

9.3Y  210215  3.091  
  

9.3Y  210215  3.092    

9.3Y  210215  3.0925  
  

9.3Y  210215  3.095  
  

9.45Y  210410  3.09  
  

9.45Y  210410  3.095  
  

9.65Y  220205  3.0525    

9.65Y  220205  3.053  
  



9.65Y  220205  3.055  
  

9.65Y  220205  3.0555  
  

9.65Y  220205  3.056  
  

9.65Y  220205  3.0565    

9.65Y  220205  3.057  
  

9.65Y  220205  3.0575  
  

9.65Y  220205  3.059  
  

9.65Y  220205  3.06  
  

9.65Y  220205  3.061    

9.65Y  220205  3.0625  
  

9.65Y  220205  3.065  
  

9.8Y  220310  3.09  
  

9.8Y  220310  3.0925  
  

9.8Y  220310  3.1    

9.91Y  220210  2.9675  
  

9.91Y  220210  2.968  
  

9.91Y  220210  2.969  
  

9.91Y  220210  2.97  
  

9.91Y  220210  2.971    

9.91Y  220210  2.9715  
  

9.91Y  220210  2.972  
  

9.91Y  220210  2.9725  
  

9.91Y  220210  2.973  
  

9.91Y  220210  2.9735    

9.91Y  220210  2.974  
  

9.91Y  220210  2.975  
  

9.91Y  220210  2.976  
  

9.91Y  220210  2.9775  
  

9.91Y  220210  2.98    

19.46Y  210220  3.3575  
  

  

今日短融成交  

剩余天数  债券代码  债券代码（发行机构）  评级  收益率  

6D  012280765.IB  22 光明 SCP002  AAA  1.65%  

13D  012103360.IB  21 首钢 SCP007  AAA  1.84%  

13D  012105335.IB  21 国电 SCP002  AAA  1.70%  

23D  012281040.IB  22 宝钢 SCP004  AAA  1.80%  

23D  012103497.IB  21 国新租赁 SCP005  AAA  1.97%  

48D  012103726.IB  21 伊犁财通 SCP004  AA+  2.08%  

50D  042100262.IB  21 运城城投 CP001  AA  6.00%  



50D  042100262.IB  21 运城城投 CP001  AA  6.00%  

51D  042100441.IB  21 电网 CP012  AAA  1.91%  

51D  042100441.IB  21 电网 CP012  AAA  1.91%  

51D  042100441.IB  21 电网 CP012  AAA  1.91%  

60D  012103891.IB  21 衢州国资 SCP003  AA+  2.03%  

65D  042100300.IB  21 电网 CP007  AAA  1.95%  

160D  072110051.IB  21 国信证券 CP017  AAA  2.03%  

195D  042100641.IB  21 滨江房产 CP004  AAA  3.45%  

203D  012281441.IB  22 中石化 SCP007  AAA  2.08%  

211D  012281837.IB  22 中石化 SCP014  AAA  2.09%  

211D  012281837.IB  22 中石化 SCP014  AAA  2.09%  

211D  012281837.IB  22 中石化 SCP014  AAA  2.09%  

234D  042280026.IB  22 宿迁经开 CP001  AA  2.74%  

272D  042280079.IB  22 万华化学 CP005  AAA  2.35%  

293D  042280129.IB  22 津地铁 CP002  AAA  2.85%  

  

今日中票成交  

剩余天数  债券代码  债券代码（发行机构）  评级  收益率  

67D(休 1)  101901014.IB  19 苏国信 MTN002  AAA  1.98%  

156D  101901462.IB  19 首农食品 MTN003  AAA  2.15%  

183D+NY  102002188.IB  20 中电投 MTN021  AAA  2.21%  

313D+2Y  102000571.IB  20 抚州投资 MTN002  AA+  2.47%  

344D  101800587.IB  18 日照港 MTN002  AAA/AA+  2.45%  

351D  102100955.IB  21 华润控股 MTN001A  AAA  2.34%  

1.15Y+2Y(休 1)  101800783.IB  18 北控水务 MTN002B  AAA  2.51%  

1.25Y  102101642.IB  21 晋能电力 MTN001  AAA  2.76%  

1.25Y  102101642.IB  21 晋能电力 MTN001  AAA  2.76%  

1.31Y(休 2)  102001784.IB  20 苏交通 MTN005  AAA  2.43%  

1.33Y(休 1)  102101951.IB  21 晋能煤业 MTN001  AAA  2.85%  

1.34Y  102001835.IB  20 赣高速 MTN003  AAA  2.45%  

1.39Y(休 2)  102001883.IB  20 陕延油 MTN003  AAA  2.55%  

1.44Y  102002059.IB  20 厦港务 MTN006  AAA  2.55%  

1.44Y  102002059.IB  20 厦港务 MTN006  AAA  2.55%  

1.45Y(休 2)  102002072.IB  20 张家经开 MTN001  AA+  2.61%  

1.49Y  102002176.IB  20 冀交投 MTN003  AAA  2.57%  

1.52Y(休 1)  102002225.IB  20 杭金投 MTN003  AAA  2.57%  

1.63Y  102100031.IB  21 绍兴城投 MTN001  AAA  2.56%  

1.63Y  102100031.IB  21 绍兴城投 MTN001  AAA  2.56%  

1.64Y(休 1)  102280086.IB  22 海安开投 MTN001  AA+  3.40%  

1.64Y(休 1)  102280086.IB  22 海安开投 MTN001  AA+  3.40%  



1.91Y(休 1)  102280874.IB  22 中电投 MTN009  AAA  2.585%  

1.91Y(休 1)  102280874.IB  22 中电投 MTN009  AAA  2.585%  

2.28Y  102101795.IB  21 宝钢 MTN001(可持续挂钩)  AAA  2.71%  

2.28Y  102101795.IB  21 宝钢 MTN001(可持续挂钩)  AAA  2.71%  

2.58Y  102103331.IB  21 大行临港 MTN001  AA/AAA  3.45%  

2.75Y  102280307.IB  22 浙交投 MTN001  AAA  2.78%  

2.78Y  102280425.IB  22 华能 MTN002  AAA  2.77%  

2.78Y  102280425.IB  22 华能 MTN002  AAA  2.77%  

2.82Y  102000432.IB  20 芜湖宜居 MTN002  AA+  3.01%  

2.95Y  102281055.IB  22 中化股 MTN002  AAA  2.85%  

2.96Y  102281071.IB  22 南电 MTN001(乡村振兴)  AAA  2.74%  

2.96Y  102281071.IB  22 南电 MTN001(乡村振兴)  AAA  2.74%  

2.98Y  102281088.IB  22 苏交通 MTN002  AAA  2.83%  

2.99Y  102001019.IB  20 苏交通 MTN003  AAA  2.83%  

2.99Y  102001019.IB  20 苏交通 MTN003  AAA  2.83%  

2.99Y  102200148.IB  22 粤珠江 MTN003  AAA  100  

4.28Y(休 1)  102101799.IB  21 科学城 MTN003B(项目收益)  AAA  3.30%  

4.28Y(休 1)  102101799.IB  21 科学城 MTN003B(项目收益)  AAA  3.30%  

4.47Y  102102285.IB  21 闽高速 MTN010  AAA  3.19%  

  

今日企业债成交  

剩余天数  债券代码  债券代码（发行机构）  评级  收益率  

19D  1280175.IB  12 铁道 01  AAA  1.70%  

71D  143213.SH  17 豫高速  AAA  2.02%  

78D  1580198.IB  15 荆高新债  AA  2.34%  

103D+1.99Y  175072.SH  20 津投 17  AAA  2.60%  

112D  167191.SH  20 盐镇 01  AA  4.30%  

126D  136734.SH  16 大唐 01  AAA  1.96%  

154D  175292.SH  20 招证 G6  AAA  2.02%  

175D  149299.SZ  20 申证 12  AAA  2.02%  

175D  149299.SZ  20 申证 12  AAA  2.02%  

196D  127319.SH  PR 日建债  AA/AAA  2.48%  

217D+5Y  1720096.IB  17 温州银行二级  AA+/AA  3.23%  

229D+9Y  162890.SH  20 上投 01  AAA  2.93%  

268D+3Y  163146.SH  20 津投 03  AAA  3.39%  

268D+3Y  163146.SH  20 津投 03  AAA  3.39%  

271D+2Y  163172.SH  20 豫园 01  AAA  4.58%  

272D  149040.SZ  20 深铁 01  AAA  2.20%  

290D  149052.SZ  20 深铁 G2  AAA  2.24%  

299D  2028008.IB  20 民生银行小微债 01  AAA  2.33%  



299D  2028008.IB  20 民生银行小微债 01  AAA  2.33%  

308D  1380146.IB  13 苏海发债  AA/AA+  5.20%  

328D  135397.SH  16 迈瑞 02  AA+  3.40%  

337D+5Y  1828002.IB  18 农业银行二级 01  AAA  2.36%  

1.12Y  149170.SZ  20 招港 01  AAA  2.41%  

1.13Y  196508.SH  21 牟中 02  AA  4%  

1.2Y  2028029.IB  20 交通银行 01  AAA  2.38%  

1.23Y  149202.SZ  20 深投 05  AAA  2.35%  

1.33Y+2Y  175190.SH  20 中金 09  AAA  2.38%  

1.34Y  175182.SH  20 东债 02  AAA  2.39%  

1.43Y  149650.SZ  21 广发 16  AAA  2.42%  

1.43Y  175291.SH  20 青港 01  AAA  2.51%  

1.45Y  175350.SH  20 东债 03  AAA  2.44%  

1.52Y  149725.SZ  21 深铁 14  AAA  2.47%  

1.52Y  149725.SZ  21 深铁 14  AAA  2.47%  

1.52Y  149725.SZ  21 深铁 14  AAA  2.47%  

1.52Y  149725.SZ  21 深铁 14  AAA  2.47%  

1.63Y  155126.SH  19 津投 02  AAA  4.55%  

1.79Y+2Y  177748.SH  21 江东 01  AA+  2.95%  

1.84Y  114452.SZ  19 漳龙 01  AA+  3.05%  

1.87Y  149440.SZ  21 深铁 05  AAA  2.53%  

1.87Y  2128014.IB  21 渤海银行 01  AAA  2.65%  

1.87Y  2128014.IB  21 渤海银行 01  AAA  2.65%  

1.91Y  185688.SH  22 恒信 G1  AAA  3.20%  

1.92Y  155364.SH  19 上实 01  AA+  3.10%  

2.05Y  188482.SH  21 招证 G7  AAA  2.56%  

2.05Y  188482.SH  21 招证 G7  AAA  2.56%  

2.16Y+2Y  196551.SH  21 航城 01  AA+  3.80%  

2.18Y+NY  1928018.IB  19 工商银行永续债  AAA  2.75%  

2.53Y+NY  1920076.IB  19 徽商银行永续债  AAA  3.11%  

2.53Y+NY  1920076.IB  19 徽商银行永续债  AAA  3.11%  

2.81Y(休 1)  2022013.IB  20 建信金融债 02  AAA  2.86%  

2.95Y  166801.SH  20 铁投 04  AAA  3.10%  

3.19Y+5Y  2028025.IB  20 浦发银行二级 01  AAA  3.025%  

3.33Y+5Y  2028038.IB  20 中国银行二级 01  AAA  3.02%  

3.34Y+NY  2028040.IB  20 交通银行永续债  AAA  3.11%  

3.83Y  175900.SH  21 远发 01  AAA  3.10%  

3.93Y  149424.SZ  21 广铁 02  AAA  3.04%  

4.25Y+5Y(休 2)  2128028.IB  21 邮储银行二级 01  AAA  3.275%  

4.59Y+NY  2120118.IB  21 广州银行永续债  AAA/AA+  3.73%  



4.85Y+5Y  2221014.IB  22 杭州联合农商二级 01  AAA/AA+  3.65%  

158D(休 2)  032000915.IB  20 济宁城投 PPN001  AA+  3.00%  

1.41Y+1Y  032101131.IB  21 晋能煤业 PPN003  AAA  3.28%  

  

        文 / Derek Huang，Ethan Yuan，Teddy Chen, Oscar Wu  

 

  

 


