
 

                                                                                                                                                                   【2025-07-18】 

      今日 Fixing 定在 7.1498，较上一交易日上调 37 个 bp。今日，交投活跃，各期限收盘价较上一交易日大幅下跌。 

       短端，O/N 成交在-17.6~-17。T/N 成交在-5.65~-5.5。S/N 成交在-5.65~-5.5。1w 成交在-38.7~-38.5。1s 成交在-163~-162。2s 成交在-326~-325。3s 成

交在-468~-465。 

       中长期限，6s 成交在 904~-895。9s 成交在-1340~1335。1y 成交在-1790~-1780，尾盘收在-1790。 

       Spread 上 ，1*2s 成交在-163。2*3y 成交在-1100。 

  

  

Tenor Days Swap (Mid) Forward(Mid) ΔSWAP PIPS 

1W 7 -39 7.1727 -0.4 

2W 14 -73 7.1693 0 

1M 31 -163 7.1603 0 

2M 62 -326 7.1440 3 

3M 92 -468 7.1298 -3 

6M 184 -903 7.0863 -12 

9M 274 -1342 7.0424 -16 

1Y 365 -1785 6.9981 -15 

18M 549 -2470 6.9296 -25 

2Y 730 -3040 6.8726 -45 

3Y 1098 -4130 6.7636 -50 

CNY CENTRAL PARITY RATE 7.1498 

CLOSING SPOT RATE 7.1766   

  

USD/CNY Spread Ref. 

  2M 3M 6M 9M 1Y 

1M -163 -305 -740 -1179 -1622 

2M   -142 -577 -1016 -1459 

3M     -435 -874 -1317 

6M       -439 -882 

9M         -443 
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