
 

                                                                                               【2025-07-31】 

今日 Fixing 定在 7.1494，较上一交易日上升了 53 个 bp。今日各期限收盘价较上一交易日有所下降。 

短端， O/N 主要成交在-6~-5.5 的位置。T/N 主要成交在-16.8~-16.3 的位置。S/N 主要成交在-5.65~-5.53 的位置。1w 成交在-39.8，-39.6，-39.5 等位

置。2w 成交在-79 的位置。3w 成交在-116.2 的位置。1s 成交在-169.5，-169 等位置。2s 成交在-349，-348.8 等位置。3s 成交在-482 等位置。4s 成交

在-635 的位置。 

 中长期限，6s 成交在-940，-945 等位置。9s 成交在-1387，-1390，-1393 等位置。1y 成交在-1800，-1810，-1814 等位置。  

        超长期限，2Y 成交在-3050 的位置。 

Spread 方面， 1*2w 成交在-39.5 的位置。2w*1s 成交在-90 的位置。3*6s 成交在-460 的位置。6*12s 成交在-857 的位置。 

 

 

Tenor Days Swap (Mid) Forward(Mid) ΔSWAP PIPS 

1W 7 -39 7.1891  -0.25 

2W 14 -79  7.1851  0  

1M 31 -169  7.1761  5 

2M 66 -349  7.1582  15  

3M 92 -483  7.1447  4 

6M 184 -944  7.0986  -19  

9M 275 -1395  7.0535  -35 

1Y 365 -1817  7.0113  -57  

18M 549 -2490  6.9440  -70 

2Y 730 -3050  6.8880  -80  

3Y 1096 -4150  6.7780  -100 

CNY CENTRAL PARITY RATE 7.1494  

CLOSING SPOT RATE 7.1930    

 

 

USD/CNY Spread Ref. 

  2M 3M 6M 9M 1Y 

1M -179.5 -314 -775 -1226 -1648 

2M   -134.5 -595.5 -1046.5 -1468.5 

3M     -461 -912 -1334 

6M       -451 -873 

9M         -422 
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