
 

 【2024-11-25】 

 

     央行公告称，为维护月末银行体系流动性合理充裕，11 月 25 日以固定利率、数量招标方式开展了 2493 亿元 7 天期逆回购操

作，操作利率 1.50%。Wind 数据显示，当日 1726 亿元逆回购到期。 

国债方面  245D 240015 1.36； 2.73Y 240016 1.45； 4.64Y 240014 1.675-1.6925； 6.59Y 240013 1.895-1.9125； 9.51Y 

240011 2.06-2.08； 28.9Y 230023 2.25-2.2825。 

 
1y 3y 5y 7y 10y 30y 

昨日国债(%） 1.3600  1.4510  1.6750  1.9075  2.0800  2.2770  

今日国债(%） 1.3600  1.4575  1.6550  1.8950  2.0575  2.2525  

变动(%） 0.0000  0.0065  -0.0200  -0.0125  -0.0225  -0.0245  

  

 

      金融债方面  245D 240421 1.64-1.65；  4.26Y 240203 1.8175-1.83；  6.81Y 210215 2.04-2.05；  9.61Y 240420 2.195-

2.2125。 

 1 y 3y  5y 7y 10y  

昨日非国开金融债(%) 1.5800  1.7900  1.8925  2.0100  2.2100  

今日非国开金融债(%) 1.5800  1.7850  1.8800  2.0000  2.1950  

变动(%） 0.0000  -0.0050  -0.0125  -0.0100  -0.0150  

昨日国开债(%) 1.6400  1.7500  1.8325  2.0350  2.1750  

今日国开债(%) 1.6250  1.7500  1.8200  2.0250  2.1600  

变动(%） -0.0150  0.0000  -0.0125  -0.0100  -0.0150  

 

  

 

今日银行间短融市场交投较活跃，成交主要集中于 2025 Q1 期限。短端方面，32D    042380758.IB    23 西安高新 CP004 AAA  在 2.11%成交（估

值-4 位置），基金出给基金；80D    012483601.IB    24 江苏铁路 SCP007  AAA  在 1.98%成交（估值-1 位置），银行出给基金和证券。中长端方面，

116D    042480161.IB    24 南电 CP002  AAA  在 1.90%成交（估值-6 位置），银行出给基金；185D    012483595.IB    24 平安租赁 SCP016  AAA 在

2.18% 成交（估值位置），银行出给基金和理财。长端方面，264D(休 2)    012483641.IB    24 杭金投 SCP010   AAA   在 2.05%成交（估值位置），银行

出给基金；268D    042480490.IB    24 电网 CP024  AAA 在 1.92%成交（估值-0.5 位置），信托出给银行。总体而言，短端、中长端和长端收益日内均略

微下行。 

 评级 1M 3M 6M 9M 12M 

绝对收益率 

AAA 1.9 1.93 1.93 1.96 1.97 

AA+ 1.89 2 2 2.05 2 

AA 1.9 1.99 2.02 2.04 2.05 

AA- 2.02 2.13 2.15 2.13 2.13 

与昨日收益变动对照

（BP） 

AAA 1.86 4 1.95 -2 1.95 -2 1.97 -1 1.97 0 

AA+ 1.9 -1 2 0 1.97 3 2 5 2 0 

AA 1.9 0 2 -1 2.03 -1 2.03 1 2.05 0 



AA- 2 2 2.11 2 2.1 5 2.06 7 2.2 -7 

  

 

今日中票交投情绪比较活跃，1-3 年短端中票，23 鲁能源 MTN005（AAA，1.02Y）在 2.18%低估值 1bp 位置成交；23 大兴发展 MTN001

（AAA，1.82Y）在 2.11%低估值 1.5bp 成交；24 徐州新盛 MTN001（AAA，2.11Y）在 2.13%低估值 1bp 位置成交；3 到 5 年期限，24 津地铁

MTN003B（AAA，4.32Y）在 2.73%低估值 4bp 位置成交；24 汇金 MTN003（AAA，4.48Y）成交在 2.22%低估值 1.5bp 位置；24 科学城 MTN002(项

目收益)（AAA，4.78Y）成交在 2.34%低估值 2bp 位置。 5Y 及以上期限，23 诚通控股 MTN001B（AAA，8.63Y）在 2.56%，估值附近成交；23 太湖新

城 MTN002（ AAA，8.76Y）成交在 2.68%低估值 1.5bp 位置。总体而言，今日中票收益震荡，收益略有下行。 

 评级 1y 3y 5y 7y 10y 

绝对收益率 

AAA+ 1.93 2.1 2.23 2.37 None 

AAA 2.01 2.16 2.35 None None 

AA+ 2.16 2.31 2.63 None None 

AA 2.3 2.47 2.88 None None 

与昨日收益变动对照

（BP） 

AAA+ 1.95 -2 2.12 -2 2.25 -2 None None None None 

AAA 2.02 -1 2.18 -2 2.37 -2 None None None None 

AA+ 2.18 -2 2.34 -3 2.65 -2 None None None None 

AA 2.31 -1 2.5 -3 2.9 -2 None None None None 

  

 

今日企业债成交较为活跃，基金，券商，理财，银行，券商资管均有参与。可质押方面，22 上证 01 AAA 成交在 1.90%，银行理财卖出，保险买

入。21 金隅 01 AAA 成交在 2.17%。24 沪建 Y4 AAA 成交在 2.50%，券商资管卖出，基金买入。城投方面，23 沪地 01 AAA 成交在 2.09%，保险卖出，

银行理财买入。22 溧水 02 AA+ 成交在 2.12%，银行理财卖出，银行理财买入。24 黄岛 Y2 AA+ 成交在 2.50%。长端方面，241589.SH 24 诚通 01 AAA 

成交在 2.74%。24 穗建 04 AAA 成交在 2.785%，银行卖出，保险买入。24 乌城 01 AAA 成交在 2.90%。 

 

今日银行债交投尚可，全天收益呈下行趋势。5Y 大行二永早盘买盘力量强势，早盘二永主要成交在估值-3.5 至估值-0.5 区间，下午二级主要成交在

估值-5 至估值-3，永续主要成交在估值-5 至估值-2.5，主要是银行、基金、理财和券商出给基金、资管、理财和券商。3Y 附近，全天永续主要成交在估值-

2.5 附近，二级主要成交在估值-3.5 至估值-1，基金、资管出给银行和资管。短端今日交易较少，二永主要成交在估值-1.5 至估值，主要是理财出给券商。

商金方面，今日成交尚可，主要集中在 1-3Y 商金，成交在估值-1.5 到估值+2 位置，主要是基金、理财出给银行和基金。 

 

市场担忧降息节奏放缓，买盘追涨意愿不高，交投整体清淡。投资级方面，央企固息券出现少量卖盘，并被市场迅速消化。城投板块，2-3Y 投资级主体

对峙在 5.3-5.5%/4.8-5.1%，高收益主体呈现单边卖盘，点心债方面，供给在 3.5%以下和 7%以上两端，而买盘需求集中在 4-6%区间。地产板块，万达曲

线今日反弹 2-3pt，万科、龙湖等下跌 0.5-1pt。 

 

今日短融成交 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率（%） 

4D 012480691.IB 24 京基投 SCP001 AAA 1.88% 

8D 012480775.IB 24 津南城投 SCP001 AA+ 2.07% 

10D 012482005.IB 24 平安租赁 SCP009 AAA 2.02% 

10D 012483009.IB 24 首旅 SCP008 AAA 1.92% 

11D 012480842.IB 24 桐昆控股 SCP005 AA+ 2.15% 

11D 012480842.IB 24 桐昆控股 SCP005 AA+ 2.15% 

11D 012480814.IB 24 环球租赁 SCP004 AAA 2.01% 

11D 012480814.IB 24 环球租赁 SCP004 AAA 2.01% 

32D 012483380.IB 24 夏商 SCP017 AA+ 2.02% 

32D 042380758.IB 23 西安高新 CP004 AAA 2.11% 

32D 012483683.IB 

24 徐工机械 SCP002(科创票

据) AAA 100 

46D 012482136.IB 24 龙源电力 SCP014 AAA 1.90% 

46D 012481314.IB 24 市北高新 SCP001 AAA 2.02% 

53D 012481378.IB 24 杭金租赁 SCP001 AA+ 2.25% 

56D 012481446.IB 24 金华城投 SCP001 AA+ 2.06% 

56D 012483250.IB 24 粤科金融 SCP002 AAA 2.00% 

69D(休 3) 012481987.IB 24 新运城发 SCP004 AA+ 2.22% 

73D 042480079.IB 24 兴化城投 CP001 AA 2.35% 

80D 012483601.IB 24 江苏铁路 SCP007 AAA 1.98% 

80D 012483601.IB 24 江苏铁路 SCP007 AAA 1.98% 

80D 012483601.IB 24 江苏铁路 SCP007 AAA 1.98% 

81D 012481597.IB 24 鲁高速 SCP002 AAA 1.95% 

83D(休 1) 012483616.IB 24 江苏铁路 SCP008 AAA 1.99% 



88D 042480091.IB 24 云投 CP005 AAA 2.30% 

88D 012482503.IB 

24 徐工集团 SCP014(科创票

据) AAA 1.96% 

92D 012482617.IB 24 中机公司 SCP003 AA+ 2.11% 

94D 012482254.IB 24 苏州高新 SCP037 AAA 2.02% 

94D 012483584.IB 24 苏农垦 SCP012 AAA 1.99% 

102D 012481801.IB 24 淮河能源 SCP002 AAA 2.00% 

102D 012483490.IB 24 苏州高新 SCP055 AAA 2.03% 

109D 012481840.IB 24 红狮 SCP004 AAA 2.16% 

111D(休 1) 012481899.IB 24 深特发 SCP001 AA+ 2.06% 

116D 012481997.IB 24 融和融资 SCP006 AAA 2.02% 

116D 042480161.IB 24 南电 CP002 AAA 1.90% 

127D 012482050.IB 24 冀建交通 SCP001 AAA 2.03% 

148D 012482280.IB 24 海润城发 SCP001 AA+ 2.25% 

148D 042480226.IB 24 嵊州交投 CP001 AA 2.21% 

174D(休 1) 012482492.IB 24 杭商贸 SCP004 AAA 2.00% 

185D 012483595.IB 24 平安租赁 SCP016 AAA 2.18% 

185D 012483595.IB 24 平安租赁 SCP016 AAA 2.18% 

185D 012483595.IB 24 平安租赁 SCP016 AAA 2.18% 

185D 012483595.IB 24 平安租赁 SCP016 AAA 2.18% 

199D 042480297.IB 24 大丰海港 CP001 AA 2.33% 

231D 012483320.IB 24 先行控股 SCP004 AA+ 2.16% 

232D 012483340.IB 24 先行控股 SCP005 AA+ 2.16% 

239D 012483428.IB 24 南京交通 SCP001 估值:2.1418 2.11% 

257D(休 2) 012483550.IB 24 南昌建投 SCP004 AAA 2.04% 

264D(休 2) 012483641.IB 24 杭金投 SCP010 AAA 2.05% 

264D(休 2) 012483641.IB 24 杭金投 SCP010 AAA 2.05% 

268D 042480490.IB 24 电网 CP024 AAA 1.92% 

337D 042480540.IB 24 金牛环境 CP002 AA+ 2.10% 

今日中票成交 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率（%） 

7D 132100159.IB 21 龙源电力 GN002 AAA 1.85% 

46D 102000035.IB 20 甘国投MTN001 AAA 2.00% 

63D 102280221.IB 22 淮北建投MTN002 AA+ 2.21% 

87D 102000136.IB 20 盐城国投MTN001 AA+/AAA 2.20% 

95D 102000190.IB 20 常交通MTN001 AA+ 2.08% 

99D+2Y 102280423.IB 22 首开MTN002 AAA 2.28% 

120D 102000478.IB 20 萧山国资MTN001 AAA 2.02% 

123D+3Y 102380727.IB 23 长寿投资MTN001 AA+ 2.32% 

127D+2Y 102280704.IB 22 桂交投MTN002 AAA 2.12% 

140D 102300336.IB 23 通顺交投MTN001 AA+ 2.19% 

146D+2Y 102280858.IB 22 盛裕投资MTN002 AA 2.20% 

147D+NY 102381000.IB 23 首旅MTN004 AAA 2.15% 

154D 102381118.IB 23 西安高新MTN002 AAA 2.31% 

211D 102281390.IB 22 山东港口MTN001 AAA 2.02% 

217D 102281443.IB 22 华阳新材MTN010 AAA 2.10% 

228D 102281510.IB 22 张家公资MTN001A AAA 2.02% 

228D 102281510.IB 22 张家公资MTN001A AAA 2.02% 

238D 102281594.IB 22 浙国贸MTN003 AAA 2.12% 

244D+NY(休 1) 102281653.IB 22 昆山国创MTN006 AAA 2.21% 

245D+15Y(休 2) 102381872.IB 23 三门峡MTN002(项目收益) AA+ 2.23% 

251D(休 1) 102281695.IB 22 鲁高速MTN005 AAA 2.015% 

255D+NY 102381952.IB 23 华东勘测MTN001 AA+ 2.21% 

271D+2Y 102281885.IB 22 浏阳城乡MTN004 AA+ 2.15% 

276D+NY 102382256.IB 23 电力三工MTN001 AA+ 2.40% 

276D+NY 102382256.IB 23 电力三工MTN001 AA+ 2.40% 

308D 102282193.IB 22 盐城城南MTN002 AA+ 2.12% 

322D 102282234.IB 22 乌经开MTN003 AA+ 2.19% 

323D 102282244.IB 22 肥西城乡MTN001 AA+ 2.11% 

336D 102382899.IB 23 黄石国资MTN005 AA 2.50% 

343D 102282431.IB 

22 招商资本MTN001(科创票

据) AAA 2.13% 

1.02Y+2Y 102282625.IB 22 临安城投MTN001 AA+ 2.14% 

1.02Y+NY 102282633.IB 22 赣州发展MTN003 AAA 2.24% 

1.02Y+NY 102383236.IB 23 鲁能源MTN005 AAA 2.18% 

1.05Y 102282678.IB 22 江宁交通MTN001 AA+ 2.14% 

1.08Y 132380084.IB 23 鲁宏桥 GN003 AA+ 2.70% 

1.38Y+2Y 102380862.IB 23 绍兴文旅MTN001 AA+ 2.18% 

1.38Y+2Y 102380862.IB 23 绍兴文旅MTN001 AA+ 2.18% 

1.42Y 102381111.IB 23 武汉生态MTN001 AA+ 2.19% 

1.42Y 102481759.IB 24 云建投MTN009 AAA 2.54% 

1.42Y+1Y 102281032.IB 22 惠民建投MTN002 AA+ 3.34% 



1.57Y(休 1) 102381495.IB 23 柯桥开发MTN001 AA+ 2.20% 

1.57Y(休 1) 102381495.IB 23 柯桥开发MTN001 AA+ 2.21% 

1.65Y 102381750.IB 23 中交建MTN001 AAA 2.0225% 

1.67Y 102381863.IB 23 润城城投MTN001 AA+ 2.26% 

1.67Y 102381863.IB 23 润城城投MTN001 AA+ 2.26% 

1.67Y 102381866.IB 23 海兴MTN001 AA+ 2.27% 

1.76Y(休 1) 102101730.IB 21 荆门城投MTN003 AA 2.40% 

1.81Y 102382503.IB 23 信阳建投MTN006 AA+ 2.52% 

1.82Y 102382573.IB 23 大兴发展MTN001 AAA 2.11% 

1.93Y(休 1) 102484765.IB 24 荆门高新MTN006 AA 2.53% 

1.96Y+2Y 102383022.IB 23 赣州城投MTN003 AA+ 2.21% 

1.96Y+2Y 102383022.IB 23 赣州城投MTN003 AA+ 2.21% 

1.96Y+2Y 102383022.IB 23 赣州城投MTN003 AA+ 2.21% 

1.97Y+2Y 102401035.IB 24 首开MTN007A AAA 3.00% 

1.98Y 102180027.IB 21 青山湖科MTN001 AA+ 2.21% 

2.11Y(休 1) 102480001.IB 24 徐州新盛MTN001 AAA 2.13% 

2.12Y 102480051.IB 24 相城城建MTN001 AA+ 2.22% 

2.13Y 132480001.IB 24 河钢集 GN001 AAA 2.50% 

2.18Y(休 1) 102480378.IB 24 岳阳建投MTN002 AA+ 2.22% 

2.2Y 102480449.IB 24 京汽集MTN001 AAA 2.31% 

2.29Y 102400663.IB 24 首旅MTN006 AAA 2.16% 

2.33Y(休 2) 132480029.IB 24 河钢集 GN004 AAA 2.58% 

2.33Y(休 2) 132480029.IB 24 河钢集 GN004 AAA 2.58% 

2.34Y(休 1) 102481253.IB 24 株国投MTN003 AA+ 2.47% 

2.41Y(休 1) 102481777.IB 24 沪港务MTN002 AAA 2.095% 

2.42Y 102481828.IB 24 汇金MTN002 AAA 2.07% 

2.42Y 102281022.IB 22 川高速MTN001 AAA 2.15% 

2.53Y(休 2) 102482159.IB 24 国航MTN001 AAA 2.10% 

2.55Y 102281258.IB 22 张家城投MTN001 AA+ 2.24% 

2.62Y+2Y 102482956.IB 24 华发集团MTN011 AAA 2.82% 

2.62Y+2Y 102482956.IB 24 华发集团MTN011 AAA 2.82% 

2.62Y+2Y 102482956.IB 24 华发集团MTN011 AAA 2.82% 

2.64Y 102483046.IB 24 国电MTN001 AAA 2.10% 

2.64Y(休 1) 102483107.IB 24 中电投MTN012 AAA 2.10% 

2.72Y(休 2) 102483516.IB 24 招商平安MTN002 AAA 2.33% 

2.74Y+2Y 102483670.IB 24 华发集团MTN014 AAA 2.83% 

2.74Y+2Y 102483670.IB 24 华发集团MTN014 AAA 2.83% 

2.76Y(休 1) 102483851.IB 

24 陕建集团MTN004(科创票

据) AAA 3.43% 

2.78Y(休 1) 102400933.IB 24 青岛城投MTN004A AAA 2.26% 

2.89Y+NY(休 2) 102400987.IB 24 京能国际MTN004(BC) AAA 2.59% 

2.98Y 102282545.IB 22 金桥集团MTN001 AAA 2.19% 

2.98Y+2Y(休 1) 102401034.IB 24 诸暨国资MTN002 AA+ 2.28% 

2.98Y+2Y(休 1) 102401034.IB 24 诸暨国资MTN002 AA+ 2.28% 

2.99Y(休 2) 102484980.IB 24 招商局MTN001 AAA 2.10% 

2.99Y+2Y 102485049.IB 24 苏皖合作MTN001 AA+ 2.32% 

4.19Y 102480419.IB 24 桂交投MTN003 AAA 2.59% 

4.19Y 102480419.IB 24 桂交投MTN003 AAA 2.59% 

4.28Y 102480693.IB 24 嘉兴城投MTN001B AAA 2.32% 

4.32Y 102481028.IB 24 津地铁MTN003B AAA 2.73% 

4.39Y+NY 102481494.IB 24 川高速MTN005(乡村振兴) AAA 2.40% 

4.4Y 102481609.IB 24 晋能煤业MTN007 AAA 2.65% 

4.4Y 102481622.IB 24 株国投MTN004(科创票据) AA+ 3.13% 

4.48Y(休 1) 102481968.IB 24 汇金MTN003 AAA 2.22% 

4.48Y(休 1) 102481968.IB 24 汇金MTN003 AAA 2.23% 

4.57Y 102482694.IB 24 越秀租赁MTN002B(绿色) AAA 2.57% 

4.59Y 102482780.IB 24 义乌市场MTN001 AAA 2.47% 

4.76Y 102483901.IB 24 闽建工MTN002 AA+ 2.72% 

4.76Y 102483901.IB 24 闽建工MTN002 AA+ 2.72% 

4.78Y+4Y(休 1) 102483958.IB 24 科学城MTN002(项目收益) AAA 2.34% 

4.89Y 102484437.IB 24 中化股MTN005 AAA 2.32% 

4.89Y 102484437.IB 24 中化股MTN005 AAA 2.32% 

4.95Y 102484831.IB 24 太湖湾MTN004 AA 3.02% 

4.98Y(休 1) 102484960.IB 24 株国投MTN008B AA+ 3.25% 

4.98Y(休 1) 102484952.IB 24 莫控MTN001 AAA 2.77% 

4.98Y(休 1) 102484952.IB 24 莫控MTN001 AAA 2.77% 

4.98Y(休 1) 102484952.IB 24 莫控MTN001 AAA 2.77% 

8.63Y 102381649.IB 23 诚通控股MTN001B AAA 2.56% 

8.76Y(休 1) 102382252.IB 23 太湖新城MTN002 AAA 2.68% 

9.58Y(休 2) 102482680.IB 24 四川港投MTN001 AAA 2.78% 

9.6Y 102482831.IB 24 晋能电力MTN006 AAA 3.00% 

9.64Y 102483067.IB 24 洛阳国晟MTN001 AAA 3.50% 



9.99Y 102485003.IB 24 常城建MTN002 AAA 2.70% 

9.99Y 102401059.IB 24 华润MTN007B AAA 2.45% 

29.97Y 102484900.IB 24 铁道MTN008B AAA 2.38% 
  

今日企业债成交 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率（%） 

11D 2128046.IB 21 浦发银行 02 AAA 1.85% 

11D 2128046.IB 21 浦发银行 02 AAA 1.85% 

11D 2128046.IB 21 浦发银行 02 AAA 1.87% 

11D 2128046.IB 21 浦发银行 02 AAA 1.83% 

14D 114393.SH 22 荥阳 04 AA 2.70% 

24D+5Y 190311.IB 19 进出 11 估值:1.81 1.82% 

24D+5Y 190311.IB 19 进出 11 估值:1.81 1.82% 

27D(休 1) 138737.SH 22 华泰 12 AAA 1.80% 

28D 2120116.IB 21 南京银行 01 AAA 1.60% 

28D 2120116.IB 21 南京银行 01 AAA 1.60% 

41D(休 1) 185180.SH 22 相城 01 AA+ 2.20% 

50D 162913.SH 20 盐湖 01 AA/AA+ 2.53% 

51D 162987.SH 20 纳兴 01 AA 3.10% 

52D+3Y(休 1) 163123.SH 20 青城 G1 AAA 2.00% 

53D 253371.SH 24 句容 D1 AA+ 2.24% 

56D 196229.SH 22 安信 01 AAA 1.91% 

57D 166057.SH 20 潍州 01 AA 3.00% 

60D 185316.SH 22 上证 01 AAA 1.90% 

85D 2220011.IB 22 北京银行小微债 01 AAA 1.80% 

85D+2Y 196429.SH 22 国创 02 AAA 2.11% 

88D 185367.SH 22 中泰 C1 AAA 1.91% 

96D(休 2) 2220014.IB 22 东莞银行 AAA 1.95% 

97D(休 1) 185449.SH 22 衢资 01 AA+ 2.12% 

100D+3Y(休 1) 163199.SH 20 青城 G2 AAA 2.05% 

101D+NY 148195.SZ 23 赣投 Y1 AAA 2.10% 

101D+NY 148195.SZ 23 赣投 Y1 AAA 2.10% 

101D+NY 148195.SZ 23 赣投 Y1 AAA 2.10% 

101D+NY 148195.SZ 23 赣投 Y1 AAA 2.10% 

101D 115003.SH 23 海通 03 AAA 1.89% 

102D+3Y 250211.SH 23 青莱 01 AA+ 2.65% 

102D 194012.SH 22 溧水 02 AA+ 2.12% 

102D 194012.SH 22 溧水 02 AA+ 2.12% 

109D 185467.SH 22 张公 G2 AAA 2.02% 

114D 1880032.IB 18 钱投停车债 AAA 1.98% 

116D+2Y(休 1) 185569.SH 22 中铁 01 AAA 2.22% 

116D+2Y(休 1) 185569.SH 22 中铁 01 AAA 2.22% 

120D 185576.SH 22 海宁 01 AA+ 2.08% 

127D 152416.SH 20 天轨 01 AAA 2.09% 

141D+1Y 240890.SH 24 安租 02 AAA 2.18% 

141D+1Y 240890.SH 24 安租 02 AAA 2.18% 

143D 032400702.IB 24 京开投 PPN002 AA 2.40% 

152D(休 2) 194452.SH 22 武城 04 AAA 2.06% 

154D+NY(休 1) 149905.SZ 22 鄂交 Y4 AAA 2.11% 

154D+NY(休 1) 149905.SZ 22 鄂交 Y4 AAA 2.11% 

187D+2Y 194624.SH 22 豫宛 01 AAA/AA+ 2.25% 

188D(休 2) 148306.SZ 23 粤开 01 AA+ 2.16% 

188D(休 2) 148306.SZ 23 粤开 01 AA+ 2.16% 

189D+2Y 032280519.IB 22 空港兴城 PPN001 AA+ 2.20% 

189D+2Y 032280519.IB 22 空港兴城 PPN001 AA+ 2.20% 

193D 251215.SH 23 铜交 01 AA 2.22% 

195D(休 1) 166907.SH 20 高科 01 AA+ 2.45% 

206D+3Y 115538.SH 23 筑城 01 AAA 2.75% 

208D(休 2) 194762.SH 22 临城 01 AAA 2.12% 

212D 122385.SH 15 中信 02 AAA 1.90% 

214D+2Y(休 1) 194178.SH 22 经开 02 AA+ 2.08% 

214D+2Y(休 1) 194178.SH 22 经开 02 AA+ 2.08% 

239D+2Y 032280646.IB 22 绍兴金控 PPN001 AA+ 2.20% 

244D(休 1) 167176.SH 20 鹰控 02 AA+ 2.25% 

245D 137576.SH 22 华创 C3 AAA/AA 2.25% 

245D 137576.SH 22 华创 C3 AAA/AA 2.23% 

262D 524009.SZ 24 申证 D5 AAA/A-1 1.90% 

263D+1Y(休 2) 252001.SH 23 沪地 01 AAA 2.09% 

263D+1Y(休 2) 252001.SH 23 沪地 01 AAA 2.09% 

264D(休 2) 115803.SH 23 国君 G7 AAA 1.90% 

265D(休 1) 148429.SZ 23 申证 03 AAA 1.92% 



270D 137693.SH 22 光证 G3 AAA 1.90% 

278D(休 2) 137744.SH 22 上证 02 AAA 1.93% 

287D+2Y 182651.SH 22 豫宛 02 AAA 2.26% 

287D+NY 137772.SH 22 交投 Y2 AAA 2.12% 

287D+NY 137772.SH 22 交投 Y2 AAA 2.12% 

293D(休 1) 139476.SH 21 南阳债 AA+ 2.20% 

296D+5Y 2028034.IB 20 浦发银行二级 03 AAA 1.975% 

296D+5Y 2028034.IB 20 浦发银行二级 03 AAA 1.975% 

296D+5Y 2028034.IB 20 浦发银行二级 03 AAA 1.975% 

296D+5Y 2028034.IB 20 浦发银行二级 03 AAA 1.98% 

302D+2Y 182627.SH 22 西发 01 AAA 2.12% 

303D 167714.SH 20 三江投 AA+/AAA 2.10% 

307D(休 1) 240042.SH 23 津投 24 AAA 2.30% 

308D 182825.SH 22 金东 01 AA 2.26% 

323D+2Y 182888.SH 22 鑫城 02 AA+ 2.20% 

326D 182924.SH 22 淮建 04 AA 2.23% 

339D 252139.SH 23 铜交 02 AA 2.24% 

341D(休 2) 114072.SH 22 驻投 02 AA+ 2.31% 

341D(休 2) 114072.SH 22 驻投 02 AA+ 2.31% 

356D+5Y(休 2) 2028049.IB 20 工商银行二级 02 AAA 1.975% 

362D+1Y(休 1) 197583.SH 21 鹰控 03 AA+ 2.26% 

1.02Y 240351.SH 23 云控 05 AAA 2.36% 

1.02Y 240351.SH 23 云控 05 AAA 2.36% 

1.03Y(休 2) 148531.SZ 23 国证 10 AAA 1.93% 

1.05Y 2220086.IB 22 南京银行 03 AAA 1.92% 

1.05Y 138709.SH 22 华泰 10 AAA 1.91% 

1.05Y 138709.SH 22 华泰 10 AAA 1.91% 

1.07Y 2220090.IB 22 贵州银行小微债 AAA 2.07% 

1.07Y(休 2) 2220091.IB 22 威海银行小微债 AAA 2.10% 

1.3Y(休 1) 250331.SH 23 松滋 01 AA/AAA 2.42% 

1.32Y+NY 2128011.IB 21 邮储银行永续债 01 AAA 2.025% 

1.32Y+NY 2128011.IB 21 邮储银行永续债 01 AAA 2.025% 

1.32Y+NY 2128011.IB 21 邮储银行永续债 01 AAA 2.025% 

1.39Y 250760.SH 23 皖贷 01 AA+/AAA 2.26% 

1.4Y 2320016.IB 23 北京银行小微债 01 AAA 1.95% 

1.42Y+NY(休 1) 2128017.IB 21 中信银行永续债 AAA 2.045% 

1.42Y+NY(休 1) 2128017.IB 21 中信银行永续债 AAA 2.045% 

1.46Y+NY 188104.SH 21 光证 Y1 AAA 2.10% 

1.51Y(休 2) 212380006.IB 23 华夏银行债 02 AAA 1.94% 

1.53Y+NY 2128021.IB 21 工商银行永续债 01 AAA 2.055% 

1.53Y+NY 2128021.IB 21 工商银行永续债 01 AAA 2.055% 

1.64Y 148376.SZ 23 广发 06 AAA 2.01% 

1.64Y 148376.SZ 23 广发 06 AAA 2.01% 

1.68Y+2Y 251775.SH 23 济财 02 AA+ 2.43% 

1.68Y(休 1) 188471.SH 21 两江 02 AAA 2.10% 

1.72Y(休 1) 114842.SH 23 菁弘 01 AA+ 2.32% 

1.73Y 148430.SZ 23 申证 04 AAA 2.00% 

1.78Y+1Y(休 1) 137558.SH 22 丰港 02 AA 2.42% 

1.79Y 155696.SH 19 昆租 02 AA+ 3.50% 

1.8Y 115976.SH 23 光证 G4 AAA 2.02% 

1.81Y+NY 115983.SH 23 豫通 Y3 AAA 2.17% 

1.84Y(休 2) 212380021.IB 23 交行债 02 AAA 1.96% 

1.84Y(休 2) 212380021.IB 23 交行债 02 AAA 1.96% 

1.84Y 252620.SH 23 同安 04 AA+ 2.16% 

1.89Y(休 2) 148946.SZ 24 鲲鹏 04 AAA 2.15% 

1.91Y(休 2) 2328022.IB 23 兴业银行小微债 02 AAA 1.97% 

1.93Y(休 1) 188917.SH 21 宁紫 01 AA/AAA 2.15% 

1.96Y+5Y(休 1) 2128033.IB 21 建设银行二级 03 AAA 2.045% 

1.96Y+5Y(休 1) 2128033.IB 21 建设银行二级 03 AAA 2.045% 

1.96Y+5Y(休 1) 2128033.IB 21 建设银行二级 03 AAA 2.05% 

1.96Y+5Y(休 1) 2128033.IB 21 建设银行二级 03 AAA 2.05% 

1.96Y+5Y(休 1) 2128033.IB 21 建设银行二级 03 AAA 2.05% 

1.98Y+5Y(休 1) 2128039.IB 21 中国银行二级 03 AAA 2.05% 

1.98Y+5Y(休 1) 2128039.IB 21 中国银行二级 03 AAA 2.05% 

1.98Y+5Y(休 1) 2128039.IB 21 中国银行二级 03 AAA 2.05% 

1.98Y+5Y(休 1) 2128039.IB 21 中国银行二级 03 AAA 2.05% 

1.99Y+2Y 240312.SH 23 财金 03 AAA 2.14% 

1.99Y 2328025.IB 23 工商银行绿色金融债 02 AAA 1.70% 

2.14Y+5Y 2228003.IB 22 兴业银行二级 01 AAA 2.08% 

2.15Y+2Y 148570.SZ 24 中粮 01 AAA 2.37% 

2.15Y+5Y 2228004.IB 22 工商银行二级 01 AAA 2.0575% 

2.15Y+5Y 2228004.IB 22 工商银行二级 01 AAA 2.0575% 



2.24Y+NY 2228011.IB 22 农业银行永续债 01 AAA 2.105% 

2.27Y 253967.SH 24 铜交 01 AA 2.34% 

2.47Y+1Y 312400001.IB 24 工行 TLAC 非资本债 01A AAA 2.10% 

2.47Y+1Y 312400001.IB 24 工行 TLAC 非资本债 01A AAA 2.10% 

2.62Y+5Y 092280014.IB 22 上海银行二级资本债 01 AAA 2.15% 

2.75Y+5Y 092280069.IB 22 华夏银行二级资本债 01 AAA 2.145% 

2.76Y+2Y 032480960.IB 24 吴兴城投 PPN004 AA+ 2.40% 

2.76Y+1Y 312410005.IB 

24 农行 TLAC 非资本债

01A(BC) AAA 2.105% 

2.76Y+1Y 312410005.IB 

24 农行 TLAC 非资本债

01A(BC) AAA 2.105% 

2.76Y+1Y 312410005.IB 

24 农行 TLAC 非资本债

01A(BC) AAA 2.105% 

2.76Y+1Y 312410005.IB 

24 农行 TLAC 非资本债

01A(BC) AAA 2.105% 

2.76Y+1Y 312410005.IB 

24 农行 TLAC 非资本债

01A(BC) AAA 2.105% 

2.77Y+NY 137783.SH 22 葛洲 Y4 AAA 2.20% 

2.78Y+NY(休 1) 092280086.IB 22 农行永续债 02 AAA 2.15% 

2.82Y+2Y 032480994.IB 24 城发投资 PPN001 AA+ 2.78% 

2.82Y+2Y 032480994.IB 24 城发投资 PPN001 AA+ 2.81% 

2.83Y+5Y 092200008.IB 22 农行二级资本债 02A AAA 2.095% 

2.84Y+3Y 149647.SZ 21 青城 09 AAA 2.25% 

2.84Y 212480058.IB 24 交行债 02BC AAA 1.985% 

2.9Y+2Y 182957.SH 22 信投 F4 AAA 2.12% 

2.95Y(休 1) 212400014.IB 24 中信银行三农债 01BC AAA 2.01% 

2.95Y+2Y 256390.SH 24 周投 05 AA+ 2.56% 

2.96Y+5Y 092280134.IB 22 工行二级资本债 04A AAA 2.10% 

2.96Y+2Y 032400953.IB 24 即墨城投 PPN006 AA+ 2.75% 

2.98Y+NY 241808.SH 24 山能 Y2 AAA 2.30% 

2.99Y(休 1) 212480072.IB 24 厦门国际银行债 02 AAA 2.18% 

2.99Y(休 1) 212480072.IB 24 厦门国际银行债 02 AAA 2.17% 

3.03Y+2Y 2280489.IB 22 浏发集团 01 AA+ 2.30% 

3.03Y+2Y 2280489.IB 22 浏发集团 01 AA+ 2.30% 

3.33Y+5Y 232380004.IB 23 农行二级资本债 01A AAA 2.14% 

3.51Y+5Y(休 1) 232380021.IB 23 浙商银行二级资本债 01 AAA 2.24% 

3.51Y+5Y(休 1) 232380021.IB 23 浙商银行二级资本债 01 AAA 2.25% 

3.56Y+NY 242380008.IB 23 中行永续债 01 AAA 2.215% 

3.75Y+5Y 232380033.IB 23 成都银行二级资本债 01 AAA 2.34% 

3.89Y+NY 242380019.IB 23 邮储永续债 01 AAA 2.24% 

4.01Y+5Y(休 1) 232380082.IB 23 浙商银行二级资本债 02 AAA 2.30% 

4.02Y+NY 242380033.IB 23 招行永续债 01 AAA 2.27% 

4.03Y+5Y 232380084.IB 23 中行二级资本债 04A AAA 2.195% 

4.07Y+5Y 232380089.IB 23 中信银行二级资本债 01A AAA 2.28% 

4.09Y+5Y 092303005.IB 23 口行二级资本债 02A 估值:2.22/2.5439 2.20% 

4.2Y+5Y(休 1) 232480006.IB 24 建行二级资本债 01A AAA 2.20% 

4.31Y 240729.SH 24 首钢 02 AAA 2.33% 

4.32Y 032480293.IB 24 常德城投 PPN003 AA+ 2.69% 

4.37Y+5Y(休 2) 232480008.IB 24 中行二级资本债 02A AAA 2.205% 

4.4Y+5Y 232480010.IB 24 浙商银行二级资本债 01 AAA 2.32% 

4.4Y+5Y 232480010.IB 24 浙商银行二级资本债 01 AAA 2.3275% 

4.4Y+5Y 232480010.IB 24 浙商银行二级资本债 01 AAA 2.34% 

4.41Y+5Y(休 2) 232400013.IB 24 渤海银行二级资本债 01 AAA 2.78% 

4.41Y+5Y 232480011.IB 24 农行二级资本债 02A AAA 2.205% 

4.41Y+5Y 232480011.IB 24 农行二级资本债 02A AAA 2.205% 

4.41Y+5Y 232480011.IB 24 农行二级资本债 02A AAA 2.215% 

4.41Y+5Y 232480011.IB 24 农行二级资本债 02A AAA 2.22% 

4.42Y+5Y(休 2) 232400014.IB 24 民生银行二级资本债 01 AAA 2.53% 

4.42Y+5Y(休 2) 232400014.IB 24 民生银行二级资本债 01 AAA 2.53% 

4.42Y+5Y(休 2) 232400014.IB 24 民生银行二级资本债 01 AAA 2.53% 

4.42Y+5Y(休 2) 232400014.IB 24 民生银行二级资本债 01 AAA 2.53% 

4.42Y+5Y(休 2) 232480014.IB 24 交行二级资本债 01A AAA 2.21% 

4.42Y+5Y(休 2) 232400014.IB 24 民生银行二级资本债 01 AAA 2.53% 

4.47Y+5Y 232400018.IB 24 宁波银行二级资本债 01 AAA 2.32% 

4.47Y+5Y 232400018.IB 24 宁波银行二级资本债 01 AAA 2.32% 

4.48Y+1Y 312410002.IB 24 中行 TLAC 非资本债 01B AAA 2.21% 

4.48Y+1Y 312410002.IB 24 中行 TLAC 非资本债 01B AAA 2.21% 

4.49Y+5Y 232480020.IB 24 兴业银行二级资本债 01 AAA 2.28% 

4.49Y+5Y 232480019.IB 24 天津银行二级资本债 01 AAA/AA+ 3.18% 

4.54Y+NY 242480004.IB 24 华夏银行永续债 01 AAA 2.3425% 

4.54Y+NY 242480004.IB 24 华夏银行永续债 01 AAA 2.3425% 

4.54Y+NY 242480004.IB 24 华夏银行永续债 01 AAA 2.35% 

4.57Y+NY 242480005.IB 24 杭州银行永续债 01 AAA 2.35% 



4.57Y+NY 242400011.IB 24 广发银行永续债 01 AAA 2.35% 

4.57Y+NY 242400011.IB 24 广发银行永续债 01 AAA 2.36% 

4.57Y+NY 242400011.IB 24 广发银行永续债 01 AAA 2.365% 

4.57Y+NY 242400011.IB 24 广发银行永续债 01 AAA 2.365% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.22% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.22% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.22% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.22% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.22% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.225% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.23% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.23% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.23% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.235% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.24% 

4.62Y+5Y(休 2) 232480033.IB 24 建行二级资本债 02A AAA 2.24% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.275% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.28% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.28% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.29% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.30% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.30% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.30% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.31% 

4.62Y+5Y 232480032.IB 24 兴业银行二级资本债 02 AAA 2.31% 

4.62Y+5Y 232480035.IB 24 平安银行二级资本债 01A AAA 2.315% 

4.62Y+5Y 232480035.IB 24 平安银行二级资本债 01A AAA 2.325% 

4.62Y+5Y 232480035.IB 24 平安银行二级资本债 01A AAA 2.325% 

4.67Y+5Y 232480037.IB 24 交行二级资本债 02A AAA 2.225% 

4.67Y+5Y 232480037.IB 24 交行二级资本债 02A AAA 2.225% 

4.67Y+5Y 232480037.IB 24 交行二级资本债 02A AAA 2.225% 

4.67Y+5Y 232480037.IB 24 交行二级资本债 02A AAA 2.2225% 

4.67Y+5Y 232480037.IB 24 交行二级资本债 02A AAA 2.225% 

4.69Y+5Y(休 2) 232480039.IB 24 广发银行二级资本债 01A AAA 2.31% 

4.69Y+5Y(休 2) 232480039.IB 24 广发银行二级资本债 01A AAA 2.32% 

4.7Y+5Y 232480050.IB 24 上海银行二级资本债 01 AAA 2.325% 

4.71Y+1Y 312410004.IB 24 建行 TLAC 非资本债 01B AAA 2.20% 

4.72Y+5Y 232480052.IB 24 浦发银行二级资本债 01A AAA 2.28% 

4.74Y+5Y 232480054.IB 24 重庆银行二级资本债 01 AAA/AA+ 2.45% 

4.76Y+5Y 232480061.IB 24 工行二级资本债 01A(BC) AAA 2.2275% 

4.76Y+5Y 232480061.IB 24 工行二级资本债 01A(BC) AAA 2.26% 

4.79Y 032400895.IB 24 泰安城投 PPN002 AA+ 3.28% 

4.92Y+5Y(休 2) 232480073.IB 24 工行二级资本债 02BC AAA 2.245% 

4.92Y+5Y(休 2) 232480073.IB 24 工行二级资本债 02BC AAA 2.27% 

4.93Y+NY 242400029.IB 24 民生银行永续债 02 AAA 2.73% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.415% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.415% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.42% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.42% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.42% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.42% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.42% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.42% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.43% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.43% 

4.95Y+NY 242400031.IB 24 平安银行永续债 01 AAA 2.43% 

4.95Y+NY 241857.SH 24 沪建 Y4 AAA 2.49% 

4.95Y+NY 241857.SH 24 沪建 Y4 AAA 2.50% 

4.96Y+NY(休 1) 241924.SH 铁建 YK20 AAA 2.38% 

4.96Y+NY(休 1) 241924.SH 铁建 YK20 AAA 2.38% 

4.97Y+NY 242400028.IB 24 徽商银行永续债 01 AAA 2.52% 

4.97Y+NY 242400028.IB 24 徽商银行永续债 01 AAA 2.53% 

4.97Y+NY 242400028.IB 24 徽商银行永续债 01 AAA 2.54% 

5Y+NY(休 1) 242400033.IB 24 广发银行永续债 02 AAA 2.37% 

5Y+NY(休 1) 242400033.IB 24 广发银行永续债 02 AAA 2.39% 

8.54Y 115484.SH 23 国管 01 AAA 2.42% 

9.19Y+5Y 232480002.IB 24 中行二级资本债 01B AAA 2.40% 

9.19Y+5Y 232480002.IB 24 中行二级资本债 01B AAA 2.40% 

9.2Y+5Y(休 1) 232480005.IB 24 农行二级资本债 01B AAA 2.40% 

9.33Y 240796.SH 24 鲁信 01 AAA 2.66% 

9.81Y 241517.SH 24 穗建 04 AAA 2.785% 

  



   文 / Derek Huang, Liyuan Zhong, Austin Lin 

 
 
 
 
 
       联系人：Xiaoting Bu 

       邮箱：Xiaoting.Bu@cfets-nex.com.cn 
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