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         周一，央行以利率招标方式开展了 1730亿元 7天期逆回购操作，中标利率 2.0%。今日 740亿元逆回购到期，因此当日净投放 990亿元。 

       国债方面，10D 239901成交 1.48-1.49,21D 229967成交 1.60, 42D 229972成交 1.60 ,84D 229960成交 1.74 -1.75,105D 229965成交 1.87-1.88,105D 

229965 成交 1.87,268D 220023成交 2.06-2.07,350D 230001成交 2.14-2.1625,1.4Y 220013成交 2.29 ,1.9Y 220028成交 2.4125，2.32Y 220011成交 2.48，

2.57Y 220018成交 2.505-2.51，4.48Y 220016 成交 2.72-2.73，6.37Y 220012成交 2.84-2.845, 7.3Y 200006成交 2.875-2.8825, 9.54Y 220017成交 2.935-

2.9425, 9.79Y 220025成交 2.91-2.9275, 29.21Y 220008成交 3.2775-3.2825 

 1 3 5 7 10 30 

昨日国债(%) 2.0800 2.4300 2.6850 2.8350 2.9180 3.2800 

今日国债(%) 2.0700 2.4500 2.6775 2.8050 2.9125 3.2800 

变动(%) -0.0100 0.0200 -0.0075 -0.0300 -0.0055 0.0000 

  

  

 
       金融债方面, 15D 220301成交 1.45-1.6, 67D 200303 成交 1.88, 179D 220211成交 2.12-2.15, 270D 220216成交 2.26-2.28, 1.09Y 210213 成交

2.515-2.52, 2.13Y 220202 成交 2.6325-2.64, 2.95Y 230202成交 2.715-2.725, 3.09Y 210203成交 2.775-2.78, 4.07Y 220203成交 2.885-2.895, 4.38Y 

220208成交 2.88-2.9, 4.95Y 230203成交 2.905-2.91, 8.62Y 210215成交 3.095, 9.46Y 220215成交 3.09-3.1, 9.73Y 220220成交 3.07-

3.0925, 28.38Y 210430成交 3.37 

  

 1 3 5 7 10 

昨日非国金融债(%) 2.3050 2.6800 2.9150 2.9800 3.1050 

今日非国金融债(%) 2.3100 2.6700 2.9050 3.0000 3.1100 

变动(%) 0.0050 -0.0100 -0.0100 0.0200 0.0050 

昨日国开债(%) 2.2850 2.6500 2.8800 3.0000 3.1025 

今日国开债(%) 2.2600 2.6350 2.8875 3.0050 3.0925 

变动(%) -0.0250 -0.0150 0.0075 0.0050 -0.0100 

                                                                                                                                                                                        

  

 
今日短融交投情绪较为活跃 ，成交主要集中在各期限 AAA AA+短融产品。短端方面，4D    012283798    22 邮政 SCP001  AAA  成交在 2.30%位

置，银行出给基金，57D    012380286    23 伊利实业 SCP001   AAA   成交在 2.40 位置，银行出给基金；中长端方面，102D    012283937    22 恒健

SCP004  AAA  成交在 2.46%位置，银行出给基金；165D    012380306    23 浙交投 SCP001  AAA    成交在 2.52%位置，银行出给基金；长端方面，

207D    012380293    23 苏州高新 SCP005    成交在 2.73%位置，银行出给基金，354D    042380054    23 晋能电力 CP001  成交在 3.35%位置，银行出

给基金； 总体而言，今日短融收益震荡。 

 

 评级 1M 3M 6M 9M 12M 

绝对收益率 

AAA 2.38 2.46 2.64 2.73 2.79 

AA+ 2.74 2.91 3.18 3.21 3.45 

AA 3.34 3.73 3.85 4.2 4.38 

AA- 3.72 4.02 4.51 4.67 4.9 

与昨日收益变动对照

（BP） 

AAA 2.3 8 2.43 3 2.65 -1 2.77 -4 2.79 0 

AA+ 2.7 4 2.94 -3 3.18 0 3.21 0 3.5 -5 

AA 3.38 -4 3.73 0 3.86 -1 4.2 0 4.4 -2 

AA- 3.72 0 4.02 0 4.51 0 4.67 0 4.9 0 

  

 
今日中票交投情绪尚可。1-3 年短端中票，成交比较活跃，1.0Y-2.0Y 较为集中，22 华电股 MTN003（AAA，1.39Y）日内先后在 2.85%和 2.84%

成交；21 甬交投 MTN001（AAA，1.80Y）在 3.23%成交 3 笔；22 国电 MTN001 （AAA，2.20Y）在 3.11%成交 2 笔；23 北京国资 MTN001（AAA，

2.97Y）在 3.28%成交 4 笔。3 到 5 年期限，成交一般，21 华电股 MTN004（AAA，3.66Y）在 3.31%成交；22 武汉城投 MTN001（AAA，4.66Y）在

3.60%成交。5Y 及以上期限，22 济南轨交 MTN001（AAA，9.57Y）在 4.18%成交 2 笔。总体而言，今日中票收益率日内震荡，略有下行。 

 

 

 



 

 评级 1y 3y 5y 7y 10y 

绝对收益率 

AAA+ 2.75 3.08 3.32 3.61 None 

AAA 2.93 3.35 3.56 3.85 None 

AA+ 3.34 3.93 4.24 None None 

AA 3.71 4.2 4.62 None None 

与昨日收益变动对照

（BP） 

AAA+ 2.73 2 3.06 2 3.31 1 3.62 -1 None None 

AAA 2.93 0 3.36 -1 3.55 1 3.86 -1 None None 

AA+ 3.36 -2 3.95 -2 4.25 -1 None None None None 

AA 3.72 -1 4.22 -2 4.65 -3 None None None None 

  

      

       今日企业债交投较为活跃，基金，券商，银行，保险和券商资管均有参与。可质押方面，20 中证 G3 AAA 成交在 2.30%，基金卖出，基金买入。20 光

证 G5 AAA 成交在 2.51%。20 鲁金 Y1 AAA 成交在 3.12%，基金卖出，银行买入。城投方面，22 深铁 D1 AAA 成交在 2.33%，保险卖出，基金买入。20

湘路 08 AAA 成交在 2.82%。21 扬州 01 AAA 成交在 3.03%，基金卖出，基金买入。长端方面，21 全椒债 AA 成交在 4.50%。 

  

 
春节后第一个交易日市场情绪较好，城投版块买盘强劲，23-26s 各期限好名字均有买盘关注，其中青岛华通 QDHTCO 24 成交在 7.29%，上虞城建

SHYUCD 成交在 6.73%，除此以外，甘公投 GSHIAV/重庆南岸 CQNANA 等较弱地区名字出现潜在买盘。重庆南岸 CQNANA 4.5 26 在 9.4%附近有小量

成交 。 

地产版块情绪较好，在碧桂园 COGARD/新城 FTLNHD/连万达 DALWAN 的带动下整体上涨 0.5-1.5pts，碧桂园 COGARD24-25s 整体上涨 1.5pts。 

  

  

今日短融成交 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率 

4D 012283798.IB 22 邮政 SCP001 AAA 2.30% 

4D 012283798.IB 22 邮政 SCP001 AAA 2.30% 

4D 012283798.IB 22 邮政 SCP001 AAA 2.30% 

11D 072210016.IB 22 国信证券 CP001 AAA 2.10% 

38D 012284292.IB 22 龙源电力 SCP023 AAA 100 净价 

43D 012282153.IB 22 邵阳城投 SCP002 AA+ 3.97% 

43D 072210039.IB 22 国金证券 CP002 AAA 2.40% 

46D 012284254.IB 22 南通城建 SCP010 AAA 2.51% 

57D 012283417.IB 22 华数 SCP007 AAA 2.55% 

57D 012380286.IB 23 伊利实业 SCP001 AAA 2.40% 

57D 012380286.IB 23 伊利实业 SCP001 AAA 2.40% 

57D 012380286.IB 23 伊利实业 SCP001 AAA 2.40% 

57D 012380286.IB 23 伊利实业 SCP001 AAA 2.40% 

57D 012380289.IB 23 伊利实业 SCP002 AAA 2.40% 

57D 012380286.IB 23 伊利实业 SCP001 AAA 2.40% 

57D 012380286.IB 23 伊利实业 SCP001 AAA 2.40% 

57D 012380286.IB 23 伊利实业 SCP001 AAA 2.40% 

58D 012380314.IB 23 伊利实业 SCP003 AAA 2.40% 

58D 012380314.IB 23 伊利实业 SCP003 AAA 2.40% 

58D 012380314.IB 23 伊利实业 SCP003 AAA 2.40% 

58D 012380314.IB 23 伊利实业 SCP003 AAA 2.40% 

60D 012380207.IB 23 中兴通讯 SCP004 AAA 2.46% 

60D 012380207.IB 23 中兴通讯 SCP004 AAA 2.46% 

60D 012380207.IB 23 中兴通讯 SCP004 AAA 2.46% 

60D 012380337.IB 23 中兴通讯 SCP013 AAA 2.46% 

60D 012380231.IB 23 中兴通讯 SCP005 AAA 2.45% 

60D 012380231.IB 23 中兴通讯 SCP005 AAA 2.45% 

60D 012380231.IB 23 中兴通讯 SCP005 AAA 2.45% 

60D 012380064.IB 23 中兴通讯 SCP002 AAA 2.46% 

60D 012380206.IB 23 中兴通讯 SCP008 AAA 2.46% 

60D 012380205.IB 23 中兴通讯 SCP009 AAA 2.46% 

63D 012282397.IB 22 中国旅游 SCP001 AAA 2.53% 

66D 012380062.IB 23 恒健 SCP001 AAA 2.46% 

71D 012380141.IB 23 中建投租 SCP001 AAA 2.79% 

71D 012380141.IB 23 中建投租 SCP001 AAA 2.79% 

72D 012380163.IB 23 华电江苏 SCP001 AAA 2.52% 

72D 
012380164.IB 

23 中交上航 SCP001(科创票

据) AAA 2.40% 

84D 012380278.IB 23 首旅 SCP003 AAA 2.84% 

84D 012380278.IB 23 首旅 SCP003 AAA 2.84% 

88D 012283830.IB 22 中粮 SCP007 AAA 2.40% 

102D 012283937.IB 22 恒健 SCP004 AAA 2.46% 

106D 012283973.IB 22 青岛北发 SCP001 AA+ 3.26% 

109D 012282944.IB 22 株洲高科 SCP002 AA+ 5.38% 

124D(休 2) 012284166.IB 22 桂铁投 SCP007 AAA 3.34% 



134D 012283240.IB 22 粤交投 SCP003 AAA 2.48% 

153D(休 1) 012284473.IB 22 中交建筑 SCP003 AAA 2.68% 

158D 012283472.IB 22 深业 SCP006 AAA 2.63% 

158D 012283472.IB 22 深业 SCP006 AAA 2.63% 

161D 012283527.IB 22 日照港 SCP004 AA+ 3.09% 

162D 012284035.IB 22 通商租赁 SCP009 AAA 2.80% 

165D 012380306.IB 23 浙交投 SCP001 AAA 2.52% 

165D 012380306.IB 23 浙交投 SCP001 AAA 2.52% 

169D 012380325.IB 23 石狮产业 SCP002 AA 4.12% 

186D 012283875.IB 22 象屿 SCP009 AAA 3.06% 

186D 012283875.IB 22 象屿 SCP009 AAA 3.06% 

207D 012380293.IB 23 苏州高新 SCP005 AAA 2.73% 

207D 012380293.IB 23 苏州高新 SCP005 AAA 2.73% 

207D 012380293.IB 23 苏州高新 SCP005 AAA 2.73% 

221D 012284262.IB 22 武金控 SCP006 AAA 3.38% 

221D 012284262.IB 22 武金控 SCP006 AAA 3.38% 

221D 012284262.IB 22 武金控 SCP006 AAA 3.38% 

221D 012284262.IB 22 武金控 SCP006 AAA 3.38% 

253D 012380208.IB 23 渝两江 SCP001 AAA 2.85% 

256D 012380310.IB 23 平湖国资 SCP001 AA+ 3.22% 

257D(休 2) 012380277.IB 23 富阳城投 SCP002 AA+ 3.23% 

354D 042380054.IB 23 晋能电力 CP001 AAA 3.35% 

  

今日中票成交 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率 

35D 102000249.IB 20 苏海投资 MTN001 AA 4.76% 

41D 102000324.IB 20 海兴 MTN001 AA+ 4.04% 

63D+NY 102000581.IB 20 中建 MTN001 AAA 2.77% 

75D 102000679.IB 20 镇江城建 MTN002 AA+ 3.55% 

80D 102000732.IB 20 国网综能 MTN001 AA+ 2.60% 

89D 102000889.IB 20 鞍钢 MTN003 AAA 2.75% 

89D 102000889.IB 20 鞍钢 MTN003 AAA 2.75% 

94D 101800587.IB 18 日照港 MTN002 AA+ 2.93% 

94D+NY 102000901.IB 20 晋交投 MTN002 AA+ 3.62% 

217D 102001734.IB 20 江阴公 MTN001 AA+ 2.73% 

219D 101801034.IB 18 吉林高速 MTN002 AAA 3.84% 

230D 102101885.IB 21 中色 MTN003 AAA 2.73% 

233D 101801098.IB 18 西永 MTN002 AA+ 3.50% 

267D 101801191.IB 18 高淳经开 MTN001 AA 4.52% 

294D+NY 102103035.IB 21 江宁国资 MTN001 AA+ 3.91% 

320D 102002301.IB 20 赣高速 MTN004 AAA 2.76% 

354D 102100093.IB 21 淮南矿 MTN001 AAA 3.16% 

358D 101900103.IB 19 漳州交运 MTN001 AA+ 3.34% 

364D 102100214.IB 21 浦口康居 MTN002 AA+ 3.40% 

1.01Y+2Y 102100234.IB 21 赣州城投 MTN001 AA+ 3.63% 

1.02Y 102100266.IB 21 川高速 MTN001 AAA 2.92% 

1.02Y 102100266.IB 21 川高速 MTN001 AAA 2.92% 

1.06Y 102100276.IB 21 陕延油 MTN001 AAA 2.90% 

1.07Y 102100294.IB 21 伊犁财通 MTN001 AA+ 3.93% 

1.09Y 101900261.IB 19 赣州城投 MTN001 AA+ 3.66% 

1.11Y 102100425.IB 21 南通经开 MTN001 AAA 3.38% 

1.15Y+2Y 102100552.IB 21 赣州城投 MTN002 AA+ 3.68% 

1.36Y+NY 102281203.IB 22 潞安 MTN008 AAA 4.52% 

1.49Y+2Y 102101412.IB 21 九江城投 MTN001 AA+ 3.60% 

1.59Y+4Y 102101793.IB 21 联发集 MTN001 AA+/AAA 5.20% 

1.59Y+4Y 102101793.IB 21 联发集 MTN001 AA+/AAA 5.20% 

1.6Y+2Y 102282053.IB 22 湘高速 MTN008 AAA 3.20% 

1.65Y+3Y 102101940.IB 21 联发集 MTN002 AA+/AAA 5.20% 

1.7Y 102102042.IB 21 乌城投 MTN002 AAA 3.53% 

1.89Y 102103308.IB 21 中铝 MTN001 AAA 3.23% 

1.96Y 102280090.IB 22 中海企业 MTN001A AAA 2.91% 

2.07Y+2Y 102280331.IB 22 华发集团 MTN002 AAA 5.19% 

2.1Y 102000256.IB 20 太湖新城 MTN001 AAA 3.53% 

2.32Y 102281137.IB 22 中海企业 MTN003A AAA 3.02% 

2.47Y+NY 102281610.IB 22 中粮 MTN003 AAA 3.75% 

2.49Y 102281650.IB 22 浙国贸 MTN004 AAA 3.80% 

2.74Y 102282362.IB 22 鲁高速 MTN007 AAA 3.40% 

2.74Y 102282362.IB 22 鲁高速 MTN007 AAA 3.40% 

2.81Y 102282560.IB 22 晋能电力 MTN005 AAA 4.40% 

2.85Y 102282651.IB 22 晋能电力 MTN007 AAA 4.40% 

2.85Y 102282651.IB 22 晋能电力 MTN007 AAA 4.40% 

2.97Y 102380110.IB 23 鲁高速 MTN001 AAA 3.45% 



2.97Y 102380110.IB 23 鲁高速 MTN001 AAA 3.45% 

3.12Y 102100426.IB 21 京国资 MTN001 AAA 3.275% 

3.24Y 102100875.IB 21 济南轨交 MTN001 AAA 3.66% 

3.58Y 102101755.IB 

21 深圳地铁 MTN004(碳中和

债) AAA 3.36% 

  

今日企业债成交 

剩余天数 债券代码 债券代码（发行机构） 评级 收益率 

28D+NY 163998.SH 20 唐新 Y2 AAA 2.65% 

36D 185478.SH 22 兵装 S1 AAA/A-1 2.35% 

38D 149830.SZ 22 深铁 D1 AAA 2.33% 

38D 136267.SH 16 广越 03 AAA 2.30% 

39D 163244.SH 20 中证 G3 AAA 2.30% 

49D+1.99Y 166325.SH 20 常投 01 AA+ 3.31% 

73D 2020018.IB 20 宁波银行 01 AAA 2.40% 

84D+2Y 166639.SH 20 通新 01 AA+ 3.20% 

88D+2Y 163489.SH 20 临城 01 AAA 2.97% 

105D 185796.SH 22 东证 S1 AAA/A-1 2.41% 

175D+NY 163769.SH 20 铁工 Y7 AAA 2.80% 

178D 194913.SH 22 云港 D2 AA+ 5.96% 

206D 127450.SH PR16 晋城 AA+/AAA 2.74% 

227D+2Y(休 1) 167620.SH 20 甬滨 01 AA+ 3.43% 

231D+11.99Y(休 1) 152583.SH 20 温铁 01 AAA 3.10% 

231D 167643.SH 20 济建 03 AAA 100.794 

268D 143891.SH 18 疏浚 01 AAA 2.60% 

273D+5Y(休 1) 1828013.IB 18 建设银行二级 02 AAA 2.84% 

273D+5Y(休 1) 1828013.IB 18 建设银行二级 02 AAA 2.84% 

286D(休 1) 150845.SH 18 财信 01 AAA 101.25 

302D 127329.SH PR 马高投 AA/AAA 3.70% 

308D+NY(休 1) 175514.SH 20 鲁金 Y1 AAA 3.12% 

308D+NY(休 1) 175514.SH 20 鲁金 Y1 AAA 3.12% 

313D(休 2) 133155.SZ 21 晋煤 07 AAA 3.98% 

317D 1880287.IB 18 浙国资债 01 AAA 2.68% 

1.06Y 1920007.IB 19 南京银行 02 AAA 2.75% 

1.13Y+5Y 1928004.IB 19 农业银行二级 02 AAA 2.97% 

1.15Y 2128012.IB 21 浦发银行 01 AAA 2.71% 

1.2Y(休 2) 2128015.IB 21 农业银行小微债 AAA 2.69% 

1.25Y 188091.SH 21 扬州 01 AAA 3.03% 

1.25Y 188091.SH 21 扬州 01 AAA 3.03% 

1.39Y+NY 188005.SH 21 锡交 Y3 AAA 3.70% 

1.45Y+2Y 149547.SZ 21 金街 03 AAA 3.50% 

1.49Y+2Y 196751.SH 21 虞资 03 AA+ 4.00% 

1.53Y+2Y 196860.SH 21 常投 02 AA+ 4.26% 

1.81Y+2Y 197698.SH 21 星发 02 AA+ 4.17% 

1.92Y+5Y(休 1) 1920091.IB 19 南京银行二级 AAA 3.61% 

2.15Y 166428.SH 20 广安 01 AA+ 4.22% 

2.24Y(休 2) 194452.SH 22 武城 04 AAA 3.87% 

2.25Y+NY 2028014.IB 20 中国银行永续债 01 AAA 3.69% 

2.26Y+5Y 2028013.IB 20 农业银行二级 01 AAA 3.35% 

2.32Y(休 1) 2228032.IB 22 建设银行绿色金融债 01 AAA 2.87% 

2.62Y+5Y(休 2) 2028033.IB 20 建设银行二级 AAA 3.48% 

2.64Y+5Y(休 2) 2028038.IB 20 中国银行二级 01 AAA 3.485% 

2.64Y+5Y(休 2) 2028038.IB 20 中国银行二级 01 AAA 3.485% 

2.64Y+5Y(休 2) 2028038.IB 20 中国银行二级 01 AAA 3.485% 

2.64Y+5Y(休 2) 2028038.IB 20 中国银行二级 01 AAA 3.48% 

2.65Y+5Y 2028041.IB 20 工商银行二级 01 AAA 3.48% 

2.65Y+5Y 2028041.IB 20 工商银行二级 01 AAA 3.48% 

2.7Y 182910.SH 22 袍工 01 AA+ 5.31% 

2.75Y(休 2) 2220073.IB 22 上海银行 AAA 2.93% 

2.79Y+5Y(休 2) 2028049.IB 20 工商银行二级 02 AAA 3.52% 

2.87Y+NY 092000016.IB 20 东方资本债 01 AAA 5.50% 

2.87Y 222200001.IB 22 浙商银行绿债 01 AAA 2.945% 

2.87Y+NY 092000016.IB 20 东方资本债 01 AAA 5.50% 

2.88Y+2Y(休 1) 148141.SZ 22 大悦 02 AAA 4.00% 

3.24Y+NY(休 1) 2128017.IB 21 中信银行永续债 AAA 4.10% 

3.24Y+NY(休 1) 2128017.IB 21 中信银行永续债 AAA 4.10% 

3.29Y+NY(休 1) 188100.SH 21 信投 Y1 AAA 4.03% 

3.56Y+5Y(休 2) 2128028.IB 21 邮储银行二级 01 AAA 3.69% 

3.59Y 149618.SZ 21 盐港 02 AAA 3.67% 

3.87Y+5Y 2128051.IB 21 工商银行二级 02 AAA 3.72% 

3.87Y+5Y 2128051.IB 21 工商银行二级 02 AAA 3.72% 

4.06Y+NY 2228011.IB 22 农业银行永续债 01 AAA 4.12% 



4.1Y+5Y 2228017.IB 22 邮储银行二级 01 AAA 3.74% 

4.13Y(休 2) 1724004.IB 16 泸扶贫项目 NPB02 AA+ 6.40% 

4.37Y+5Y(休 1) 185560.SH 22 赣交 01 AAA 3.51% 

4.56Y+5Y(休 1) 092280065.IB 22 工行二级资本债 03A AAA 3.78% 

4.62Y 137798.SH 甬通商 03 AAA 3.55% 

98D 032000453.IB 20 溧水城建 PPN002 AA+ 3.37% 

266D 032000891.IB 20 钱投集团 PPN002 AAA 2.95% 

1.17Y 031900301.IB 19 常城建 PPN002 AAA 3.40% 

1.65Y 032101057.IB 21 如皋交通 PPN002 AA+ 4.85% 

1.65Y 032101057.IB 21 如皋交通 PPN002 AA+ 4.85% 

1.93Y 032280009.IB 22 江阴城投 PPN003 AA+ 4.04% 

1.93Y 032280009.IB 22 江阴城投 PPN003 AA+ 4.04% 

28D+NY 163998.SH 20 唐新 Y2 AAA 2.65% 

  

        文 / Derek Huang，Ethan Yuan，Teddy Chen, Oscar Wu 

 


