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（1）央行：继续实施好适度宽松的货币政策。中国人民银行召开 2025 年下半年工作会议暨常态长效推动中央巡视整改工作推进会。会议要求，继续

实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工具，保持流动性充裕，引导金融机构保持信贷合理增长，使社会融资规模、货币供应量增长同

经济增长和价格总水平预期目标相匹配。抓好各项货币政策措施的执行，畅通货币政策传导，提升货币政策实施效果。盘活存量，用好增量，提高资

金使用效率。强化利率政策执行和监督。保持汇率弹性，强化预期引导，防范汇率超调风险。 

（2）国家外汇局：适时开展逆周期调节，维护外汇市场稳定和国家经济金融安全。国家外汇管理局以视频形式召开 2025 年下半年外汇管理工作交流

会。会议强调，防范化解外部冲击风险。加强外汇形势监测分析，强化跨境资金流动宏观审慎管理和预期引导，适时开展逆周期调节，维护外汇市场

稳定和国家经济金融安全。 

（3）做债热情飙升，城农商行现券交易金额 7 月创新高。据证券时报，中小行的做债热情，在 7 月创出年初迄今新高。记者查阅银行间同业拆借中

心的现券买卖数据，发现在今年 7 月，城农商行合计现券交易金额再次突破 17 万亿大关（上一次是在一季度末），约为 17.24 万亿元，且继续高于大

行和股份行合计现券交易金额。这背后，有效贷款需求不足、信贷投放缩量、大行下沉挤压、跨区展业受限的影响叠加，让中小行或主动、或被动，

更加有冲动进行金融投资（尤其是债券投资）来扩容资产，扩充收益。此外记者近期走访了若干西部城农商行，其中两家均告诉记者，其上半年尤其

是二季度资产规模的增量，有相当大一部分是靠“投债”。 

（4）美国 7 月非农新增就业 7.3 万远低于预期，前两月数据大幅下修 25.8 万。周五，美国劳工统计局公布数据显示，美国 7 月非农新增就业人数骤

降至 7.3 万人，创 9 个月来最低纪录，也大幅不及预期的 10.4 万人。5 月和 6 月数据被大幅下修。5 月非农新增就业人数下修 12.5 万，从原先的 14.4

万修正为 1.9 万；6 月则下修 13.3 万，从 14.7 万修正为 1.4 万。经此次修正，5 月和 6 月的新增就业减少了 25.8 万。 

（5）美国 7 月 ISM 制造业 PMI 48，创九个月最快萎缩。8 月 1 日周五，ISM 公布的数据显示，美国 7 月 ISM 制造业指数 48，不及预期的 49.5，前值

为 49。50 为荣枯分界线。这是 ISM 制造业 PMI 连续五个月低于荣枯线，表明美国制造业持续处于收缩区间。新订单指数连续第六个月萎缩；物价支

付指数 64.8，单月下降近 5 点，表明制造商的原材料成本压力有所缓解；就业指数 43.4，创五年多以来的最低。 

  

  

 

（1）上周五央行开展 1260 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 7893 亿，逆回购口径资金净回笼 6633 亿。今日逆回购到期 4958 亿。上周五资金面均

衡偏松。 

（2）上周五国债期货主力合约全线下跌。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.435，较上个交易日下跌 0.02%；5 年期国债期货主力合约 TF2509

收报 105.720，较上个交易日下跌 0.00%。剩余期限 9.67 年的国开债活跃券 250210 收益率报 1.7775%/1.7725%，剩余期限 9.81 年的国债活跃券 250011

收益率报 1.6900%/1.6880%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1930，较前一交易日夜盘收涨 68 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 宁波 21 等地方政府债共 2 只，计划发行规模 47.05 亿；25 浦发银行 CD211 等同业存单共 62 只，计划发行规模 992.80 亿；25 国

开 14(增 21)等金融债共 9 只，计划发行规模 450.00 亿；25 申迪 MTN002 等中期票据共 38 只，计划发行规模 292.48 亿；25 桂交投 CP005 等短期融资

券共 8 只，计划发行规模 57.44 亿；25 宿迁文旅 PPN001 等定向工具共 5 只，计划发行规模 28.20 亿；25 和惠 ABN006 优先 A1 等资产支持证券共 4

只，计划发行规模 10.00 亿。共计 128 只债券发行，计划发行规模 1877.97 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 
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