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（1）央行连续 11 个月增持黄金。国家外汇管理局公布，中国 9 月末外汇储备 33386.58 亿美元，较 8 月末上升 165 亿美元；9 月末黄金储备为 7406

万盎司，环比增加 4 万盎司，连续第 11 个月增持黄金。 

（2）美联储纪要：多数官员称今年继续宽松可能适宜。9 月 FOMC 会议纪要显示，美联储官员在降息幅度问题上存在分歧，一些官员认为上月无需降

息，或本可支持维持利率不变。近期的政府停摆导致多项经济数据发布延迟，使美联储官员在评估经济前景时掌握的信息更加有限。 

（3）上财年美国联邦政府预算赤字 1.8 万亿美元，与 2024 财年近乎持平。尽管关税收入大幅增长，截至 9 月 30 日的 2025 财年，美国联邦政府录得

1.8 万亿美元的预算赤字，较 2024 年仅减少 80 亿美元，几乎持平。特朗普提高关税的政策在 2025 财年为联邦政府带来约 1950 亿美元的关税收入。

美国财政收入增加 3080 亿美元、增长 6%，但支出也增加约 3010 亿美元、增长 4%，主要受国债利息支出推动。公共债务利息支出首次突破 1 万亿美

元大关。 

 

 

 

（1）节前最后一个交易日央行开展 2422 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 2761 亿，逆回购口径资金净回笼 339 亿。今日逆回购到期 20633 亿。节

前最后一个交易日资金面资金面早盘均衡，午后转松。 

（2）节前最后一个交易日国债期货主力主力合约全线收涨，现券收益率震荡走低。10 年期国债期货主力合约 T2512 收报 107.845，较上个交易日上涨

0.17%；5 年期国债期货主力合约 TF2512 收报 105.630，较上个交易日上涨 0.11%。剩余期限 9.73 年的国开债活跃券 250215 收益率报

1.9700%/1.9600%，剩余期限 9.66 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7950%/1.7825%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报收报 7.1210，较前一交易日夜盘收盘涨 8 点。 

 

 

今日银行间市场有 25 贴现国债 61 等国债 2 只，计划发行规模 400.00 亿；25 国开 20(增 7)等金融债 5 只，计划发行规模 335.00 亿；25 浦发银行

CD255 等同业存单共 17 只，计划发行规模 69.50 亿；25 五矿集 MTN007 等中期票据 11 只，计划发行规模 95.62 亿；25 华电江苏 SCP021 等短期融资

券共 12 只，计划发行规模 73.50 亿；25 滨江城建 PPN007 等定向工具 4 只，计划发行规模 22.00 亿；25 中交一公 6ABN001 优先 A 等资产支持证券 2

只，计划发行规模 9.40 亿。共计 53 只债券发行，计划发行规模 1005.02 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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