
 

                                                   【2025-08-21】 

 

 

（1）资金借“基”加速进场，两天内近六成股票 ETF 规模增加。据证券时报，自 8 月 18 日上证指数一举站上 3700 点之后，资金借道 ETF 进场更为

明显。最新数据显示，8 月 18 日—19 日两天时间，在约 1100 只股票 ETF 中有 644 只实现了规模提升，占比接近 60%，这 644 只股票 ETF 的规模合计

增加了近 336 亿元。 

（2）离岸人民币隐含波动率进一步降至 15 个月低点。在岸和离岸人民币周三续涨，美元在特朗普施压美联储理事 Cook 辞职后回落。一个月期美元/

离岸人民币隐含波动率连续第二天下跌，至 2.73%，为 2024 年 3 月以来的最低水平。 

（3）美联储 7 月会议纪要：多数人认为通胀比就业风险高、释放鹰派信号，担心美债市场脆弱。纪要暴露美联储内部分歧：多数决策者认为，通胀

上行风险超过就业下行风险，但有些人认为风险均衡，两人认为就业风险更突出；多人认为关税影响或需时间全面显现，一些人预计提高关税只会一

次性推高价格，还有些人预计持续推升通胀，一些人警告长期通胀预期失去稳定的风险。有人认为未来几个月可获得大量信息评估关税影响，有人认

为不适合等影响完全明朗再行动。有人认为当前利率可能并未远高于中性水平。一些人担心资产估值高。 

 

 

 

 

（1）周三央行开展 6160 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1185 亿，逆回购口径资金净投放 4975 亿。今日逆回购到期 1287 亿。周三资金面早盘紧

张，午后改善趋于均衡。 

（2）周三国债期货主力合约全线收跌，现券收益率早盘震荡，午后持续走升。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 107.855，较上个交易日下跌

0.18%；5 年期国债期货主力合约 TF2509 收报 105.425，较上个交易日下跌 0.10%。截至目前，剩余期限 9.62 年的国开债活跃券 250210 收益率报

1.8970%/1.8950%，剩余期限 9.76 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7875%/1.7850%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1770，较前一交易日夜盘收涨 60 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 海南债 47 等地方政府债共 49 只，计划发行规模 1559.78 亿；25 光大银行 CD162 等同业存单共 66 只，计划发行规模 939.40

亿；25 国开 15(增 18)等金融债共 12 只，计划发行规模 633.00 亿；25 中色 MTN006B 等中期票据共 18 只，计划发行规模 71.89 亿；25 中盐 SCP003 等

短期融资券共 19 只，计划发行规模 117.46 亿；25 合川城投 PPN006 等定向工具共 5 只，计划发行规模 23.00 亿；25 鼎柚 4A 等资产支持证券共 15

只，计划发行规模 58.80 亿。共计 184 只债券发行，计划发行规模 3403.33 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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