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（1）中美元首通电话。据央视新闻，中国国家主席强调，美方应避免采取单方面贸易限制措施，防止冲击双方通过多轮磋商取得的成果。中方在

TikTok 问题上的立场是清楚的，中国政府尊重企业意愿，乐见企业在符合市场规则基础上做好商业谈判，达成符合中国法律法规、利益平衡的解决方

案。希望美方为中国企业到美国投资提供开放、公平、非歧视的营商环境。据环球时报，特朗普称，通话“非常富有成效”，将与中国领导人在 APEC

会议期间会晤，计划明年早些时候访华。 

（2）发行窗口步入“理想期”，浮息债市场发行量倍增。据上证报，在商业银行净息差持续承压、利率风险管理需求上升及政策推动下，国内浮息

债发行显著回暖。截至 9 月 20 日，今年浮息债发行数为 97 只，发行规模已达 2755.7 亿元，同比增幅高达 123.5%。其中，政策性银行债占比超过八

成，商业银行债及次级债券自 6 月重启发行以来累计发行 389 亿元。业内预计，未来浮息债发行将逐步常态化，期限结构向中长端延伸，在利率波动

环境中的防御性投资价值日益凸显。 

（3）机构大手笔布局，第二批科创债 ETF 上市。据上证报，第二批科创债 ETF 上市日期敲定。9 月 19 日，14 只科创债 ETF 发布上市交易公告书，将

于 9 月 24 日集中上市。从基金持有人结构来看，其中 11 只科创债 ETF 的机构投资者持有比例超过 98%。在业内人士看来，随着科创债 ETF 的密集成

立，将引导更多资金流向科技创新领域。从债券 ETF 规模看，加上这 14 只科创债 ETF，总规模突破 6000 亿元，迈上新台阶。 

（4）日本央行维持利率不变，意外出现两张反对票，启动 ETF 减持，每年抛售规模达 3300 亿日元。9 月 19 日周五，日本央行以 7 比 2 的投票通过

最新利率决议，决定维持基准利率在 0.5%不变，符合市场预期。不同于此前全票通过的决议，本次决议意外出现两票加息票。审议委员高田创、田村

直树对持异议。两人均认为，应该加息 25 个基点至 0.75%，因为随着价格上涨风险更加偏向于上行，央行应将政策利率略微向中性利率靠近。日央行

同时宣布启动 ETF（交易所交易基金）和 J-REIT（房地产投资信托）减持，计划每年在市场上出售约 3300 亿日元 ETF，以每年约 50 亿日元的速度向市

场出售 J-REIT。 

 

 

 

（1）上周五央行开展 3543 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 2300 亿，逆回购口径资金净投放 1243 亿。今日逆回购到期 2800 亿。上周五资金面整

体均衡偏紧。 

（2）上周五国债期货主力合约全线收跌，现券收益率早盘小幅下行，午后震荡走升。10 年期国债期货主力合约 T2512 收报 107.835，较上个交易日下

跌 0.21%；5 年期国债期货主力合约 TF2512 收报 105.675，较上个交易下跌 0.13%。剩余期限 9.75 年的国开债活跃券 250215 收益率报

1.9420%/1.9375%，剩余期限 9.68 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7960%/1.7950%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1188，较前一交易日夜盘收跌 60 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 贴现国债 59 等国债共 2 只，计划发行规模 2170.00 亿；25 青岛债 54 等地方政府债共 78 只，计划发行规模 1960.51 亿；25 工商

银行 CD260 等同业存单共 116 只，计划发行规模 2489.80 亿；25 国开 14(增 28)等金融债共 17 只，计划发行规模 700.00 亿；25 东航 MTN002 等中期

票据共 62 只，计划发行规模 704.16 亿；25 苏国信 SCP013 等短期融资券共 31 只，计划发行规模 508.80 亿；25 鄂文旅 PPN002 等定向工具共 7 只，

计划发行规模 40.60 亿；25 鸿富 8 优先等资产支持证券共 18 只，计划发行规模 108.12 亿。共计 361 只债券发行，计划发行规模 8681.99 亿。 
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