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（1）春节后首周超 2.2 万亿元逆回购到期。春节后首周（2/24-2/28），公开市场有超 22000 亿元逆回购到期，其中，7 天逆回购到期规模为 8524 亿

元、14 天逆回购到期规模为 14000 亿元，此外，还将有 3000 亿元中期借贷便利（MLF）到期。“考虑到节后第一周资金到期压力较大，政府债缴

款、存单到期、北交所打新压力也不弱，叠加税期走款，流动性缺口也显著扩张。”某券商在研报中表示，1 月“存强贷弱”支撑银行负债端逻辑有

所弱化，节后资金缺口边际增加。 

（2）去年险资投资股票、基金余额增加约 1.6 万亿元。国家金融监督管理总局近日发布的 2025 年四季度保险公司资金运用情况显示，截至去年年

底，保险公司资金运用余额合计约 38.5 万亿元，较 2024 年同期增长 15.7%。从大类资产配置来看，截至去年年底，保险公司股票配置比例创 2022 年

二季度监管披露以来的新高，也是近四年新高。从保险公司大类资产配置来看，债券仍承担着“基本盘”的作用，但权益类资产（股票、证券投资基

金和长期股权投资）配置大幅增长引发业内关注。业内人士认为，基于对股市“慢牛”的预期较高，预计未来保险行业整体权益类资产配置比例还会

进一步上升。 

（3）美国白宫：10%临时进口关税将于美东时间 2 月 24 日零时 01 分生效。美国白宫官网当地时间 2 月 20 日宣布，美国总统特朗普签署一项公告，

征收临时进口税。公告规定，在 150 天内，对进口到美国的物品征收 10%的进口税。临时进口关税将于美国东部标准时间 2 月 24 日零时 01 分生效。

白宫文件显示，免征新贸易税的商品包括某些关键矿物、用于货币和金条的金属、能源以及能源产品。 

 

 

 

 

（1）节前最后一个工作日央行开展 380 亿 7 天期逆回购操作，无逆回购到期，逆回购口径资金净投放 380 亿。今日逆回购到期 14524 亿。节前最后

一个工作日资金面整体呈现均衡偏松态势。 

（2）据中国外汇交易中心数据显示，2 月 14 日在岸人民币兑美元夜盘收报 6.9032，较前一交易日夜盘收涨 1 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 26 附息国债 04 等国债共 2 只，计划发行规模 2650.00 亿；26 建设银行 CD040 等同业存单共 11 只，计划发行规模 247.50 亿；25 农

发 25(增 15)等金融债共 4 只，计划发行规模 190.00 亿； 26 申能集 MTN001 等中期票据共 7 只，计划发行规模 27.10 亿；26 南电 SCP002 等短期融资

券共 7 只，计划发行规模 82.82 亿。共计 31 只债券发行，计划发行规模 3197.42 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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