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（1）美联储：美国 11 月消费者通胀预期稳定，财务状况恶化。根据美国纽约联储的消费者预期调查，11 月份消费者对未来一年通胀率的预期基本持

平于 3.2%，之前一个月为 3.24%。根据该报告：“对医疗护理成本预期变化的读数达到 2014 年 1 月该系列数据开始发布以来的最高值。” “人们对

未来 12 个月失业可能性的平均预期下降了 0.2 个百分点，至 13.8%，是 2024 年 12 月以来最低。” “人们对与一年前相比家庭当前财务状况的看法明

显恶化，更高比例的受访者表示，家庭财务状况比一年前更糟。” 

（2）美国债市现“三十年罕见之分歧”：美联储降息前夜，美长债收益率却“不跌反涨”。美长债收益率“不跌反涨”现象在华尔街引发激烈辩

论：乐观者视其为经济软着陆的信号，中性观点认为这是利率回归常态；而悲观者则担忧通胀风险、政府巨额债务以及美联储独立性受损，认为“债

券义警”正在回归。更有观点指出，全球从“储蓄过剩”转向“债券供给过剩”的结构性变化，美联储对长期利率的控制力在减弱。 

 

 

 

 

（1）周一央行开展 1223 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1076 亿，逆回购口径资金净投放 147 亿。今日逆回购到期 1563 亿。周一资金面整体均

衡。 

（2）周一国债期货主力合约涨跌互现，现券收益率维持震荡。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 107.910，较上个交易日上涨 0.02%；5 年期国债

期货主力合约 TF2603 收报 105.745，较上个交易日下跌 0.01%。剩余期限 9.53 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9230%/1.9220%，剩余期限 9.71

年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8260%/1.8230%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.0730，较前一交易日夜盘收跌 10 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 海南债 68 等地方政府债共 24 只，计划发行规模 286.97 亿；25 交通银行 CD269 等同业存单共 93 只，计划发行规模 1577.60

亿；25 国开 20(增 24)等金融债共 9 只，计划发行规模 430.00 亿；25 国盛 MTN002(科创债)等中期票据共 23 只，计划发行规模 267.19 亿；25 沪电力

SCP020 等短期融资券共 17 只，计划发行规模 285.50 亿；25 四川乡发 PPN001 等定向工具共 2 只，计划发行规模 6.00 亿；25 浩澜 ABN002 次等资产

支持证券共 6 只，计划发行规模 17.64 亿。共计 175 只债券发行，计划发行规模 2870.90 亿。 
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