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（1）险企密集发行永续债，年内发行规模超 200亿元。2025年以来，保险公司发债的热情持续高涨，永续债正成为险企融资“新宠”。 据《华夏

时报》记者梳理，截至 3月 5日，已有交银人寿、泰康养老、泰康人寿、平安人寿等险企合计发行 237亿元永续债。新华保险也发布公告称，拟发

行不超过 100亿元永续债。除永续债外，险企也在积极发行资本补充债，中英人寿、财信吉祥人寿于今年 1月分别发行了 15亿元和 10亿元的资本

补充债。在偿二代二期政策实施下，随着业务的增长，保险公司普遍面临偿付能力压力。”中华保险研究所首席保险研究员邱剑向《华夏时报》记者

指出，尤其是将面临“保单盈余分级纳入资本”“资产全面穿透监管”“风险资本因子普遍提升”等更为严格的资本认定标准，保险公司亟须进行资

本补充，而发行永续债的目的是能更好地解决偿付能力不足的问题。

（2）特朗普国会演讲要点：关税将继续、寻求废除《芯片法案》、美乌矿产协议即将签署。特朗普重申，削减联邦开支将有助于削减债务、将降低
按揭贷款利率、将平衡联邦预算。特朗普同时称赞了利率的下行，其表示将寻求永久性的全面减税，敦促国会通过减税措施。在芯片方面，特朗普称，

美国应该废除 520亿美元的《芯片法案》补贴计划，并利用该法案的资金来减少债务。

（3）美联储褐皮书：整体经济活动自 1月中旬以来略微上升。美联储褐皮书显示，自 1月初以来，总体上经济活动略有增加，其中八个地区报告活

动轻微到适度增长，另外三个地区报告没有变化，一个地区指出活动略有减弱；未来经济增长前景普遍积极，调查对象表示预计未来 6至 12个月内

需求将增强，金融条件将更加宽松；总体而言，劳动力市场紧张程度进一步缓解；红海和巴拿马运河持续的航运中断在报告期间对企业没有显著影响。

（4）美国 2月 ISM服务业 PMI不降反升至 53.5，高于预期的 52.5和 1月的 52.8。3月 5日周三，ISM公布的数据显示，美国 2月 ISM服务

业 PMI意外高于预期，以更快的速度扩张，市场关注的就业指标创三年多的新高。与此同时，价格指数处于高位。美国 2月 ISM服务业 PMI指数

为 53.5，高于预期的 52.5，1月前值为 52.8。就业分项指标连续三个月上升，创 2021年 12月以来新高。衡量材料和服务支付成本的指标升至

2023年初以来最高的读数之一。

（1）周三央行开展 3532亿 7天期逆回购操作，逆回购到期 5487亿，逆回购口径资金净回笼 1955亿。今日逆回购到期

2150亿。周三资金面整体均衡偏松。

（2）周三国债期货主力合约全线收涨现券收益率小幅下行。10年期国债期货主力合约 T2506收报 108.510，较上个交易日上涨 0.16%；5年期国

债期货主力合约 TF2506收报 106.010，较上个交易日上涨 0.10%。剩余期限 9.83年的国开债活跃券 250205收益率报 1.7225%/1.7200%，剩余

期限 9.22年的国债活跃券 240011收益率报 1.7150%/1.7130%。

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2345，较前一交易日夜盘收涨 263个基点，成交量 499.67
亿美元。

今日银行间市场有 25辽宁债 04等国债共 13只，计划发行规模 1149.62亿；25农业银行 CD074等同业存单共 91只，计划发行规模 1243.00亿；
25国开 05(增 15)等金融债共 8只，计划发行规模 590.00亿；25河钢集 MTN004等中期票据共 17只，计划发行规模 137.70亿；25江西交投

SCP002等短期融资券共 27只，计划发行规模 223.40亿；25星城发展 PPN001等定向工具共 4只，计划发行规模 11.40亿； 25美润 ABN003
优先 A等资产支持债券共 4只，计划发行规模 5.00亿。共计 164只债券发行，计划发行规模 3360.12亿。
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