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（1）中小银行债券投资“攻守换防”，久期策略回归审慎。据中证报，近日，10 年期国债收益率持续下行，截至 10 月 22 日，已触及历史低位

1.6414%。机构对长端品种交易态度趋于谨慎。中小银行债券投资的底层逻辑正在重塑。过去两年，不少中小银行依赖拉长久期、通过交易盘博取波

段价差来支撑非息收入。如今，这一模式遭遇三重压力：监管引导、风控顾虑，以及负债端约束。在此背景下，中小银行的操作从“卖短买长”切换为

“买短卖长”，整体策略由交易主导逐步转向以票息锁定和流动性管理为核心的被动配置。 

（2）美国上周首申人数降至 19.4 万，创三个月新低，逼近 60 年来最低水平。美国劳工部周四公布的数据显示，截至 10 月 17 日当周，初请失业救

济人数减少 6000 人至 19.4 万，低于彭博调查经济学家预期的 20 万。四周移动均值降至 19.775 万，为 2022 年以来最低水平，初请人数持续处于近 60

年来的极低区间。 

（3）日本关键通胀指标升破央行 2%的目标水平，支持年内加息。 日本总务省周五公布，日本 9 月整体 CPI、核心 CPI 同比涨幅自 2025 年 12 月以

来首度超过 2%，核心-核心 CPI 自今年 3 月以来首次上涨超过 2%。 

 

 

（1）周四央行开展 1730 亿隔夜期限逆回购操作，逆回购到期 1250 亿，逆回购口径资金净投放 480 亿。今日逆回购到期 2330 亿。周四资金面整体均

衡稍松。 

（2）周四国债期货主力合约涨跌互现，现券收益率全天震荡。10 年期国债期货主力合约 T2612 收报 109.880，较上个交易日下跌 0.00%；5 年期国债

期货主力合约 TF2612 收报 106.780，较上个交易日上涨 0.00%。剩余期限 9.37 年的国开债活跃券 260205 收益率报 1.6630%/1.6620%，剩余期限 9.82

年的国债活跃券 260016 收益率报 1.6300%/1.6250%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.6748，较前一交易日夜盘收涨 12 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 26 附息国债 21 等国债共 1 只，计划发行规模 250.00 亿；26 浙江债 69 等地方政府债共 9 只，计划发行规模 265.14 亿；26 广发银

行 CD130 等同业存单共 77 只，计划发行规模 1529.60 亿；26 进出 09(增 3)等金融债共 7 只，计划发行规模 630.00 亿；26 国家核电 GN005 等中期票据

共 30 只，计划发行规模 267.00 亿；26 鲁招金 SCP001 等短期融资券共 17 只，计划发行规模 151.00 亿；26 黄石新投 PPN001 等定向工具共 3 只，计

划发行规模 16.57 亿；26 臻粹 10 优先等资产支持证券共 5 只，计划发行规模 20.45 亿。共计 149 只债券发行，计划发行规模 3129.76 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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