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（1）3 月末银行理财环比下降超万亿元，季节性因素叠加近期股市回调等导致。数据显示，管理规模超万亿元的 14 家银行理财公司（含 6 家国有大

行理财公司、8 家股份行理财公司），2026 年 3 月末管理规模环比下降约 1.13 万亿元，在 2 月末出现短暂回升后再度回落。多位分析师表示，受季节

性因素影响，一季度末大量理财资金回流母行，叠加近期股市回调导致部分银行理财产品净值回撤，造成了理财规模阶段性下降。展望全年，银行理

财产品仍有望受益于海量到期存款的再配置需求，“固收+”策略或将成为银行理财公司的核心布局方向。 

（2）美伊谈判“无果而终”。当地时间 4 月 12 日上午，美国副总统万斯在巴基斯坦首都伊斯兰堡塞瑞纳酒店举行新闻发布会。万斯表示，在巴基斯

坦伊斯兰堡举行的美国与伊朗谈判未能达成协议，双方分歧依然明显。美方代表团将返美。伊朗方面称，并不急于再与美国进行谈判，由于“美方的

贪婪和野心”，双方仍未达成协议。 

（3）美国 3 月 CPI 大幅反弹，能源价格成主因。美国劳工统计局周五公布数据显示，3 月消费者价格指数（CPI）环比上涨 0.9%，与市场预期一致，

为 2022 年 6 月以来最大单月涨幅；同比上涨 3.3%，较 2 月的 2.4%显著加速，创 2024 年以来最高水平。汽油价格创 1967 年有记录以来最大单月涨

幅，几乎独力支撑本月整体涨幅，贡献了月度增幅的近四分之三。剔除食品和能源的核心 CPI 环比仅上涨 0.2%，低于市场预期的 0.3%。 

 

 

 

 

 

（1）上周五央行开展 20 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 10 亿，逆回购口径资金净投放 10 亿。今日无逆回购到期。上周五资金面整体均衡。 

（2）上周五国债期货主力合约涨跌互现，现券收益率整体下行。10 年期国债期货主力合约 T2606 收报 108.260，较上个交易日下跌 0.01%；5 年期国

债期货主力合约 TF2606 收报 105.925，较上个交易日下跌 0.03%。剩余期限 9.41 年的国开债活跃券 250220 收益率报 1.9390%/1.9370%，剩余期限 9.88

年的国债活跃券 260005 收益率报 1.8125%/1.8070%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.8305，较前一交易日夜盘收平。 

 

 

今日银行间市场有 26 河北债 22 地方政府债共 1 只，计划发行规模 60.00 亿；26 兴业银行 CD05 等同业存单共 79 只，计划发行规模 801.80 亿；26 农

发 11(增 8)等金融债共 4 只，计划发行规模 200.00 亿；26 中核 MTN002 等中期票据共 16 只，计划发行规模 138.44 亿；26 珠海港 SCP005 等短期融资

券共 16 只，计划发行规模 102.00 亿；26 桐庐国运 PPN001 等定向工具共 3 只，计划发行规模 13.00 亿；26 致远 11 号 ABN001 优先 A 等资产支持证券

共 6 只，计划发行规模 17.52 亿。共计 125 只债券发行，计划发行规模 1332.76 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 

 

 

免责声明：本报告由上海国际货币经纪有限责任公司（以下简称“上海国际货币”）制作，版权由上海国际货币所有。未经许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、

发表或引用报告内容。 

报告所涉及的信息主要来自公开的资料和其他公共渠道，信息不能也不应被解释为与任何金融工具、投资或任何交易策略相关的报价、出价、建议或请求，不可作为决策依据，不代表

上海国际货币任何推荐或观点，不保证其完整性、时效性或准确性等要求，上海国际货币亦不对因使用本报告任何信息而引发或可能引发的损失或法律纠纷承担任何责任。 


