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（1）央行：真实利率略低于潜在实际经济增速，处于较为合理水平。央行货币政策司

发文《深入推进利率市场化改革》称，目前我国定期存款利率约为 1%-2%，贷款利率约为

4%-5%，真实利率略低于潜在实际经济增速，处于较为合理水平，是留有空间的最优策略。

下一步，央行将继续深入推进利率市场化改革，持续释放 LPR 改革效能，加强存款利率监

管，充分发挥存款利率市场化调整机制重要作用，推动提升利率市场化程度，健全市场化利率

形成和传导机制，优化央行政策利率体系，发挥好利率杠杆的调节作用，促进金融资源优化配

置，为经济高质量发展营造良好环境。 

（2）9 月新发基金市场基本保持 6 月以来的回暖态势。Wind 数据显示，截至 9 月 20

日，9 月全市场新成立基金规模合计 746.52 亿元，其中债券型基金规模合计为 495.29 亿

元。展望四季度，有基金公司表示，随着信贷、社融等金融数据反弹，有望对 A 股提供积极

支撑，经济基本面进入平稳回升后，预计价值风格将会轮转。 



（3）美国 30 年期国债收益率创 2014 年 4 月以来最高。周二，美国 30 年期国债收益

率升至 3.574%，为 2014 年 4 月以来最高水平。美联储几十年来最陡峭的紧缩周期推动美债

收益率走高。投资者还关注利率预期点阵图。交易员们目前认为，联邦基金利率可能会在明年

大部分时间保持在 4%以上，从而推高国债收益率。 

（4）欧洲央行行长拉加德：预计将进一步提高利率。她还表示欧洲央行将在逐次会议

的基础上决定加息幅度，通胀前景将决定加息的终点。 

 

 

（1）周二央行开展了 20 亿 7 天期、240 亿 14 天期逆回购操作，有 20 亿逆回购到期，

当日资金净投放 240 亿。今日有 20 亿逆回购、400 亿国库现金定存到期。周二资金面早盘稍

紧，后一路趋松，国股大行有部分融出，但资金利率较昨日继续上行。 

（2）周二资债市交投较活跃，国债期货全线收涨，银行间主要利率债收益率多数下行，

10 年期国债期货主力合约 T2212 收报 101.455，较上个交易日上涨 0.16%；5 年期国债期货

主力合约 TF2212 收报 101.905，较上个交易日上涨 0.12%。剩余期限 9.59 年的国开债活跃

券 220210 收益率报 2.881%/2.88%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，周二资在岸人民币兑美元（CNY）北京时间 23:30

收报 7.0176，较上一交易日夜盘收跌 128 个基点。成交量 393.47 亿美元，较上一交易日增

加 47.15 亿美元。 

 

今日银行间市场有 22 附息国债 18（续发）国债共 1 只，计划发行规模 850.00 亿； 22

宁波银行 CD273 等同业存单共 151 只，计划发行规模 2244.20 亿；22 农发 05（增 16）

等金融债共 7 只，计划发行规模 780.00 亿；22 金桥债 02 企业债共 1 只，计划发行规模



10.00 亿；22 中色 MTN002 等中期票据共 18 只，计划发行规模 183.95 亿；22 东航

SCP015 等短期融资券共 26 只，计划发行规模 247.00 亿；22 惠元 4 优先等资产支持证券

共 2 只，计划发行规模 4.24 亿。共计 206 只债券发行，计划发行规模 4319.39 亿。 
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