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（1）新发理财频现“折戟”。据上证报，近期，多家银行理财子公司发布公告称，新发理财产品因认购金额未达到产品说明书约定的发行规模下

限，导致发行失败。其中，固定收益类理财产品成为发行遇冷的“重灾区”。多位业内人士表示，上述现象是供给端、需求端、渠道端与市场环境等

多重因素叠加的结果。在低利率环境下，固收类产品的收益空间被压缩，对投资者的吸引力大幅减弱。此外，理财产品同质化现象严重，产品供给与

投资者需求错配，也导致产品发行遇冷。 

（2）伊朗局势冲击美债，本周第三次拍卖疲弱，美债跌势加剧。美国本周发行的 2 年期、5 年期和 7 年期美债的中标收益率均高于拍卖截止时的市场

水平，这是自 2024 年 5 月以来首次，一个月内三场拍卖表现糟糕。除了伊朗冲突打压降息预期、甚至有加息预期，市场波动还提高了交易成本，尤

其是在短期限债券方面，这也可能是本周拍卖表现疲弱的部分原因之一。 

（3）黄金大买家重大转向，土耳其央行在伊朗战争期间抛售 80 亿美元黄金。在伊朗战争爆发后的两周内，土耳其央行出售并通过掉期操作动用了约

60 吨黄金，价值超过 80 亿美元，这对黄金价格构成了下行压力。其中一部分被直接出售，而大部分则通过掉期协议用于换取外汇或里拉流动性。此

次出售标志着土耳其政策的明显转向。过去十年中，土耳其一直是全球最积极的黄金买家之一。 

 

 

 

 

（1）周四央行开展 2240 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 130 亿，逆回购口径资金净投放 2110 亿。今日逆回购到期 205 亿。周四资金面整体均

衡。 

（2）周四国债期货主力合约全线上涨，现券收益率维持震荡。10 年期国债期货主力合约 T2606 收报 108.245，较上个交易日上涨 0.08%；5 年期国债

期货主力合约 TF2606 收报 105.970，较上个交易日上涨 0.07%。剩余期限 9.45 年的国开债活跃券 250220 收益率报 1.9730%/1.9725%，剩余期限 9.92

年的国债活跃券 260005 收益率报 1.8170%/1.8160%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.9101，较前一交易日夜盘收跌 115 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 26 上海债 17 等地方政府债共 13 只，计划发行规模 368.68 亿；26 上海银行 CD038 等同业存单共 107 只，计划发行规模 3407.20

亿；25 进出 13(增 12)金融债共 1 只，计划发行规模 50.00 亿；26 蜀道投资 MTN004 等中期票据共 16 只，计划发行规模 80.83 亿；26 中化股 SCP002

等短期融资券共 16 只，计划发行规模 178.00 亿；26 台州水务 PPN001 等定向工具共 12 只，计划发行规模 47.68 亿；26 锦玥 1ABN001 优先等资产支

持证券共 4 只，计划发行规模 22.35 亿。共计 169 只债券发行，计划发行规模 4154.74 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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