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（1）中小银行购债短期降温，机构称长期配置趋势未改。据经济参考报，央行数据显示，截至今年 6 月末，中资大型银行债券投资余额为 504980.95

亿元，较上年末增长 36098.35 亿元；中资中小银行债券投资余额达 464390.50 亿元，较上年末增长 36297.91 亿元，1 至 6 月的单月增幅分别为

8392.23 亿元、8237.69 亿元、3790.94 亿元、5436.86 亿元、10140.98 亿元和 299.21 亿元，6 月增幅较前几个月大幅下降。机构认为，在社会融资结构

发生深刻变化的背景下，中长期看商业银行债券投资占比趋于上升。有专家表示，中小银行需在债券与信贷间动态平衡，兼顾服务实体经济与自身稳

健经营。 

（2）公募规模创 34 万亿元新高。据中国经济网，公募基金管理规模再攀新高峰。天相投顾数据显示，截至 2025 年二季度末，公募基金管理规模突

破 34 万亿元大关（含估算基金），创下历史新高，单季度增长超 2.24 万亿元。其中，债券基金、股票型基金以及货币市场基金是主要增长来源。多

家基金公司二季度管理规模增长超千亿元。 

（3）保险资管布局实体经济“换挡” 收缩债权投资，发力股权投资。作为链接保险资金与实体经济的重要桥梁，保险资管公司业务重心正在发生变

化，这也折射出险资服务实体经济方式出现调整。数据显示，今年上半年，保险资管机构登记债权投资计划数量、规模继续下滑，而股权投资计划、

私募股权基金则均实现大增。与此同时，资产支持计划等资产证券化业务也继续大增。这几类业务均为另类投资业务，直接投向实体企业项目。 

  

  

 

（1）周一央行开展 1707 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 2262 亿，逆回购口径资金净回笼 555 亿。今日逆回购到期 3425 亿。周一资金面早盘均

衡，随后趋于均衡偏松。 

（2）周一国债期货主力合约全线下跌。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.760，较上个交易日下跌 0.05%；5 年期国债期货主力合约 TF2509 收

报 105.955，较上个交易日下跌 0.05%。剩余期限 9.70 年的国开债活跃券 250210 收益率报 1.7500%/1.7515%，剩余期限 9.84 年的国债活跃券 250011

收益率报 1.6740%/1.6700%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1707，较前一交易日夜盘收涨 51 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 广东债 37 等地方政府债共 20 只，计划发行规模 1513.97 亿；25 农业银行 CD226 等同业存单共 78 只，计划发行规模 1031.90

亿；25 农发清发 12(增发 13)等金融债共 12 只，计划发行规模 1358.00 亿；25 越秀资本 MTN002A 等中期票据共 33 只，计划发行规模 201.84 亿；25

京基投 SCP001 等短期融资券共 23 只，计划发行规模 252.60 亿；25 望城城投 PPN001 等定向工具共 2 只，计划发行规模 12.70 亿；25 匈牙利债 01BC

等国际机构债共 2 只，计划发行规模 100.00 亿；25 橙益 15 优先等资产支持证券共 14 只，计划发行规模 36.84 亿。共计 184 只债券发行，计划发行

规模 4507.85 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 
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