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（1）年内税收累计增幅首次转正。财政部公布数据显示，今年前 8 个月，全国一般公共预算收入 14.82 万亿元，同比增长 0.3%。其中，全国税收收

入 12.11 万亿元，同比增 0.02%，为今年以来累计增速首次转正。1-8 月，全国一般公共预算支出 17.93 万亿元，同比增长 3.1%。 

（2）今年中国超长期特别国债发行进度已近 90%。中国 2025 年超长期特别国债（四期）第二次续发行已完成招标工作，该债券发行后，今年超长期

特别国债整体发行规模已达到 11480 亿元，发行进度达 88.3%。 

（3）美联储今年首次行动，如期降息 25 基点，强调就业下行风险，预计年内还降两次。美东时间 9 月 17 日周三，美联储在货币政策委员会 FOMC

会后公布，联邦基金利率的目标区间从 4.25%至 4.5%降至 4.00%至 4.25%，降幅 25 个基点。这是美联储今年开年以来九个月内首次决定降息。联储自

去年 9 月到 12 月连续三次会议降息，本周再度行动后，本轮宽松周期的合计降息降幅达 125 个基点。 

（4）鲍威尔：50 基点降息呼声不高，就业下行成为实质性风险。鲍威尔在 9 月 17 日例行新闻发布会上表示，本次属风险管理型降息，降息 50 个基

点未得到广泛支持；极为罕见的经济局势导致联储利率预测分歧大；就业数据修正大主要源于调查回复率低；AI 可能冲击就业入门级岗位、尤其大学

毕业生；关税传到通胀的过程比预期更慢、幅度更小，关税贡献 0.3-0.4 个百分点的核心 PCE 通胀；重申美联储坚定维持独立性。 

 

 

 

（1）周三央行开展 4185 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 3040 亿，逆回购口径资金净投放 1145 亿。今日逆回购到期 2920 亿。周三资金面日内偏

紧。 

（2）周三国债期货主力合约全线收涨，现券收益率早盘小幅走升，午后转为下行。10 年期国债期货主力合约 T2512 收报 108.155，较上个交易日上涨

0.13%；5 年期国债期货主力合约 TF2512 收报 105.890，较上个交易上涨 0.10%。剩余期限 9.75 年的国开债活跃券 250215 收益率报

1.9160%/1.9150%，剩余期限 9.68 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7740%/1.7730%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1057，较前一交易日夜盘收涨 85 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 山西债 55 等地方政府债共 14 只，计划发行规模 614.14 亿；25 广发银行 CD248 等同业存单共 78 只，计划发行规模 1526.90

亿；25 国开 20(增 4)等金融债共 8 只，计划发行规模 485.00 亿；25 京能洁能 MTN003 等中期票据共 22 只，计划发行规模 158.40 亿；25 国航 CP001

等短期融资券共 26 只，计划发行规模 268.20 亿；25 良渚文化 PPN003 等定向工具共 3 只，计划发行规模 17.50 亿；25 美睦 ABN002 次等资产支持证

券共 22 只，计划发行规模 57.02 亿。共计 173 只债券发行，计划发行规模 3127.16 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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