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（1）国家外汇管理局：3 月结汇率与 1 月基本持平，4 月以来外汇市场交易保持平稳。国家外汇管理局副局长、新闻发言人李斌就 2025 年一季度外

汇收支形势答记者问：外汇市场交易理性有序，跨境资金呈现净流入。银行结售汇差额逐步趋向均衡，3 月小幅逆差 20 亿美元。企业等主体购汇需求

回落，3 月衡量购汇意愿的购汇率（银行代客购汇与涉外外汇支出之比）为 64.4%，较 1 月高位回落近 11 个百分点。市场结汇意愿总体平稳，3 月结

汇率与 1 月基本持平。一季度，企业、个人等非银行部门跨境资金净流入 517 亿美元，处于同期较高水平。4 月以来，外汇市场交易保持平稳，跨境

资金延续净流入，银行结售汇呈现小幅顺差。 

（2）IMF 下调 2025 全球增长预期至 2.8%，预计美国今年陷入衰退的概率为 40%。22 日，国际货币基金组织（IMF）大幅下调了对今年和明年的全球

经济增长预期，警告称，由于特朗普的关税政策，全球经济前景可能进一步恶化。IMF 预计，今年全球 GDP 增长率为 2.8%，低于其 1 月份预测的

3.3%，将是自 2020 年以来最慢的 GDP 增长速度。预计美国今年的经济增长率为 1.8%，2026 年为 1.7%，分别下调 0.9 和 0.4 个百分点。 

（3）2 年期美债拍卖，海外需求创硅谷银行危机以来最低。在周二的两年期美债拍卖中，美国财政部拍卖 690 亿美元两年期国债，最终的得标利率为

3.795%，是自去年 9 月以来的最低水平，此前 3 月 25 日为 3.984%。虽然美国国内需求复苏，但衡量海外需求的指标“间接投标者”仅拿下 56.2%的

份额，为自 2023 年 3 月硅谷银行危机最严重时期以来的最低值。 

  

 

（1）周二央行开展 2205 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1645 亿，逆回购口径资金净投放 560 亿。今日逆回购到期 1045 亿。周二资金面早盘均

衡，日内边际趋松。 

（2）周二国债期货主力合约全线收涨，现券收益率震荡下行。10 年期国债期货主力合约 T2506 收报 108.970，较上个交易日上涨 0.17%；5 年期国债

期货主力合约 TF2506 收报 106.165，较上个交易日上涨 0.07%。剩余期限 9.70 年的国开债活跃券 250205 收益率报 1.7150%/1.7140%，剩余期限 9.82

年的国债活跃券 250004 收益率报 1.6600%/1.6580%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.3060，较前一交易日夜盘收跌 135 个基点，成交量 411.40 亿

美元。 

  

 

今日银行间市场有 25 内蒙债 10 等地方政府债共 14 只，计划发行规模 467.4831 亿；25 工商银行 CD151 等同业存单共 134 只，计划发行规模 2620.60

亿；25 农发 11(增 7)等金融债共 10 只，计划发行规模 740.00 亿；25 中冶 MTN006 等中期票据共 40 只，计划发行规模 410.28 亿；25 锡交通 SCP004

等短期融资券共 20 只，计划发行规模 146.85 亿；25 泉山国资 PPN001 等定向工具共 6 只，计划发行规模 15.70 亿；25 橙益 4C 等资产支持证券共 6

只，计划发行规模 11.00 亿。共计 230 只债券发行，计划发行规模 4411.91 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 

  

  

文/Ellen Liu 
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