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（1）债券 ETF 总规模突破 3500 亿元，债市指数化投资空间巨大。据上证报，随着利率中枢持续下行、主动策略获取超额收益愈发困难，债券市场正

步入深度重构期。其中，债券 ETF 凭借低费率、高透明度、强流动性等优势，加速从边缘走向主流，成为大类资产配置中的重要工具。数据显示，

2025 年上半年债券 ETF 总规模已突破 3500 亿元，债市指数化投资时代正在到来。业内人士表示，当前正是债券 ETF 发展的重要窗口期，未来在产品

创新、制度完善与投资者结构优化的多重推动下，有望成为重塑债市生态的核心力量。 

（2）鲍威尔未排除 7 月降息可能，称若非关税已降息，关税料将对通胀有影响。当地时间周二，美联储主席鲍威尔在葡萄牙由欧洲央行主办的会议

上，与来自欧洲和亚洲的央行领导人一同发言。对于 7 月 FOMC 会议，鲍威尔拒绝做出预测，称未来的经济前景将决定政策走向。他表示，如果不是

担心关税可能破坏美联储近年来压制通胀的最后阶段，美联储今年很可能会继续逐步降息。 

（3）欧央行行长拉加德称降息周期接近尾声。周二在葡萄牙辛特拉论坛上，欧洲央行行长拉加德表态较其他官员更为谨慎。她指出欧元区 6 月通胀

已达 2%目标，但任务尚未完成，并警告地缘政治和全球分裂带来双向风险。拉加德称降息周期接近尾声，但不会预设承诺，未来政策将依赖数据。

拉加德还称赞鲍威尔在面对白宫批评时表现出的勇气。 

（4）日本央行行长植田和男：仍需更多数据决定下次加息时点。日本央行行长植田和男在欧洲央行年度论坛上指出，央行正在密切关注基础通胀的

强度、美国关税政策的潜在影响，以及预计将逐步回落的食品通胀。约三分之一的日本央行观察人士预计下一次加息将在明年 1 月，另有 30%的人预

计将在今年 10 月。 

 

 

 

（1）周二央行开展 1310 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 4065 亿，逆回购口径资金净回笼 2755 亿。今日逆回购到期 3653 亿。周二资金面早盘均

衡偏紧，午后趋松。 

（2）周二国债期货主力合约多数收涨，现券收益率震荡下行。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 109.005，较上个交易日上涨 0.10%；5 年期国债

期货主力合约 TF2509 收报 106.205，较上个交易日上涨 0.06%。剩余期限 9.75 年的国开债活跃券 250210 收益率报 1.7150%/1.7145%，剩余期限 9.90

年的国债活跃券 250011 收益率报 1.6425%/1.6400%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1650，较上一交易日夜盘收跌 14 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 贴现国债 39 等国债共 2 只，计划发行规模 400.00 亿；25 浦发银行 CD163 等同业存单共 53 只，计划发行规模 813.50 亿；25 农

发 20(增 7)等金融债共 4 只，计划发行规模 360.00 亿；25 汇金 MTN003(增发)等中期票据共 17 只，计划发行规模 349.50 亿；25 华能集 SCP008 等短期

融资券共 14 只，计划发行规模 114.40 亿；25 连云港 PPN005A 等定向工具共 4 只，计划发行规模 20.00 亿。共计 94 只债券发行，计划发行规模

2057.40 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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