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（1）美国通胀超预期放缓，11 月核心 CPI 同比上涨 2.6%，创 2021 年以来最低。周四，美国劳工统计局延迟发布的报告显示，剔除波动较大的食品

和能源价格后，11 月核心消费者价格指数(CPI)同比上涨 2.6%。这一涨幅低于两个月前录得的 3%，也低于市场预期的 3%，显示通胀压力进一步缓解。

劳工统计局表示，由于联邦政府停摆，该机构未能收集到大部分 10 月的价格数据。这一数据缺口限制了劳工统计局计算更广泛通胀指标以及许多关

键类别 11 月环比变化的能力。分析认为，尽管存在数据噪音和技术性干扰，但通胀降温趋势为市场提供了希望，并强化了对未来降息的讨论空间。 

（2）欧央行连续第四次按兵不动，未释放明确宽松指引，拉加德暗示欧央行不急行动。欧洲央行在周四的会议上决定维持利率不变，这是该行连续

第四次会议选择按兵不动，其中存款利率保持在 2%的水平，这一决定符合所有分析师的预期。欧央行行长拉加德重申央行在利率政策方面处于“有

利位置”。这一表态旨在平衡市场对货币政策方向的预期。欧央行预计 2026 年和 2027 年通胀将略低于 2%目标，2028 年才能完全回归目标水平。 

（3）英国央行“鹰派”降息 25 个基点，5 比 4 惊险过关，称进一步判断宽松将更艰难。周四，英国央行宣布降息 25 个基点，将政策利率降至

3.75%，为 2023 年 2 月以来最低水平，符合预期。这是英国央行会自 8 月以来首次降息，此前两次会议均维持利率不变。值得注意的是，5-4 的投票

结果凸显出政策制定者对未来路径的不确定性。央行行长贝利立场转变，站在了委员会中较鸽派成员一边，而四位政策制定者则认为 11 月份 3.2%的

通胀率仍远高于央行 2%的目标。另外，该行的前瞻指引也更为谨慎。央行表示，进一步宽松的程度将取决于通胀前景的演变，并强调"围绕进一步宽

松的判断将变得更加艰难"。 

  

  

 

（1）周四央行开展 883 亿 7 天期、1000 亿 14 天期逆回购操作，逆回购到期 1186 亿，逆回购口径资金净投放 697 亿。今日逆回购到期 1205 亿。周

四资金面早盘均衡，午后边际稍有收敛。 

（2）周四国债期货主力合约全线上涨，现券收益率早盘震荡下行，长端午后上行。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 108.010，较上个交易日上涨

0.00%；5 年期国债期货主力合约 TF2603 收报 105.850，较上个交易日上涨 0.02%。剩余期限 9.50 年的国开债活跃券 250215 收益率报

1.9000%/1.8990%，剩余期限 9.68 年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8400%/1.8350%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.0412，较前一交易日夜盘收涨 38 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 附息国债 20(续 2)等国债共 2 只，计划发行规模 1960.00 亿；25 农业银行 CD442 等同业存单共 138 只，计划发行规模 2370.50

亿；25 威海银行小微债等金融债共 3 只，计划发行规模 73.00 亿；25 汇金 MTN008 等中期票据共 11 只，计划发行规模 308.00 亿；25 川华西 SCP006

等短期融资券共 5 只，计划发行规模 38.00 亿；25 兴化城投 PPN012 等定向工具共 6 只，计划发行规模 22.00 亿；25 浦鑫归航 8C 等资产支持证券共

13 只，计划发行规模 38.39 亿。共计 178 只债券发行，计划发行规模 4809.89 亿。 
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