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（1）人民币汇率创逾一年高位。12 月 23 日，离岸人民币对美元率先升破 7.02 关口，为 2024 年 10 月以来首次，距离收复 7.0 整数关口仅“一步之

遥”。与此同时，在岸人民币对美元升破 7.03 关口，上涨近百点。分析人士认为，美元指数走势趋弱与岁末结汇需求不断释放，构成本轮人民币上涨

的主要动力。 

（2）美国三季度 GDP 增长 4.3%创两年最快增速，美联储青睐通胀指标核心 PCE 增 2.9%。美国三季度实际 GDP 大幅增长 4.3%，创两年内最快增速，

主因家庭消费支出强劲。受政府停摆影响，数据发布流程缩减。尽管核心通胀仍处 2.9%高位，但关税政策预期松动令市场乐观，美联储明年或因经济

过热而放缓降息节奏。 

（3）美国 10 月耐用品订单环比下降 2.2%、远逊预期，但核心耐用品订单连增七个月。耐用品订单同比增速 4.7%，高于通胀水平。这表明制造业订

单在绝对水平上仍保持增长态势。直接计入 GDP 中设备投资部分的指标——包括飞机的非国防资本品订单 10 月增长强于预期。剔除飞机的非国防资

本品订单环比超预期增长 0.5%，连增四个月，且 9 月增速上修至 1.1%，体现四季度之初企业设备支出仍强劲。 

  

  

 

（1）周二央行开展 593 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1353 亿，逆回购口径资金净回笼 760 亿。今日逆回购到期 468 亿。周二资金面整体均衡。 

（2）周二国债期货主力合约全线上涨，现券收益率震荡下行。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 108.220，较上个交易日上涨 0.26%；5 年期国债

期货主力合约 TF2603 收报 106.025，较上个交易日上涨 0.17%。剩余期限 9.49 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9000%/1.8975%，剩余期限 9.67

年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8370%/1.8350%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.0280，较前一交易日夜盘收涨 88 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 25 附息国债 25 等国债共 3 只，计划发行规模 2080.00 亿；25 湖南债 71 地方政府债共 5 只，计划发行规模 19.48 亿；25 工商银行

CD283 等同业存单共 82 只，计划发行规模 1684.00 亿；25 国泰海通 CP017 等金融债共 5 只，计划发行规模 28.00 亿；25 电网 MTN044 等中期票据共

17 只，计划发行规模 253.60 亿；25 电网 CP006 等短期融资券共 14 只，计划发行规模 351.68 亿；25 漯河投资 PPN004 等定向工具共 2 只，计划发行

规模 16.60 亿；25 浦鑫归航 10C 等资产支持证券共 8 只，计划发行规模 20.79 亿。共计 136 只债券发行，计划发行规模 4454.15 亿。 
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