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（1）两类特别国债下周开闸，政府债发行有望再提速。据证券时报，今年更大规模的政府债券在一季度提速发行后，新增地方政府专项债券和国债

仍留有较大规模的待发行额度。根据财政部最新安排，2025 年首期超长期特别国债和中央金融机构注资特别国债都将在 4 月 24 日招标发行。面对国

内外形势的新变化，受访专家认为，两类特别国债“开闸”后，政府债券将继续保持较大供给力度，在二季度进一步加快发行速度。 

（2）多地专项债“自审自发”改革试点落地，发行节奏有望加快。《证券日报》记者日前从深圳市财政局获悉，深圳专项债“自审自发”改革试点

于近日成功落地，首轮发行新增专项债规模达 76.76 亿元，平均利率保持全国最低，资金广泛投向民生、产业、新基建等领域。 此前，地方上报的专

项债项目，需要经过财政部、国家发展改革委联合审核通过后才能发行相应债券。不过，去年 12 月份国务院办公厅印发的《关于优化完善地方政府

专项债券管理机制的意见》明确提出，开展专项债券项目“自审自发”试点。下放专项债券项目审核权限，选择部分管理基础好的省份以及承担国家

重大战略的地区开展专项债券项目“自审自发”试点，支持经济大省发挥挑大梁作用。 

（3）美联储主席鲍威尔重申美联储先观望再行动，警告面临通胀和经济两难挑战，否认要救市。鲍威尔重申关税对通胀影响可能更持久、要确保一

次性的物价上涨不会成为持续的通胀问题，称关税水平甚至超出美联储上端预期，没有物价稳定，就无法实现劳动力市场长期强劲，今年经济“很可

能”偏离通胀和就业目标，否认 Fed Put 救市，强调市场有序、运转符合预期，预计市场会“持续波动”；称美联储将继续不受政治影响做本职工

作，联储独立性是法律问题。鲍威尔称，联储可能面临就业和通胀双重目标相互冲突的挑战。 

（4）美国 3 月零售销售环比增 1.4%，创两年多来最大增幅。美国 3 月零售销售大幅上涨 1.4%，为 2023 年 1 月以来的最大环比增幅；销售额同比增

长至 4.6%，为自 2023 年 12 月以来的最高水平。汽车销售录得两年来的最大增长，报告跟踪的 13 个类别中有 11 个出现增长。 

 

 

 

（1）周三央行开展 1045 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1189 亿，逆回购口径资金净回笼 144 亿。今日逆回购到期 659 亿。周三资金面整体均衡

偏松。 

（2）周三国债期货主力合约全线收涨，现券收益率全天震荡。10 年期国债期货主力合约 T2506 收报 109.135，较上个交易日上涨 0.15%；5 年期国债

期货主力合约 TF2506 收报 106.390，较上个交易日上涨 0.10%。剩余期限 9.72 年的国开债活跃券 250205 收益率报 1.6940%/1.6930%，剩余期限 9.84

年的国债活跃券 250004 收益率报 1.6400%/1.6350%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2980，较前一交易日夜盘收涨 171 个基点，成交量 461.44 亿

美元。 

 

 

今日银行间市场有 25 湖北债 36 等地方政府债共 15 只，计划发行规模 637.94 亿；25 交通银行 CD108 等同业存单共 83 只，计划发行规模 1235.80

亿；25 国开 10(增 5)等金融债共 7 只，计划发行规模 515.00 亿；25 国联 MTN001 等中期票据共 44 只，计划发行规模 325.20 亿；25 东航 SCP003 等短

期融资券共 18 只，计划发行规模 140.50 亿；25 郫国投 PPN001B 等定向工具共 4 只，计划发行规模 20.00 亿；25 汇聚融 1A1_bc 等资产支持证券共 11

只，计划发行规模 71.68 亿。共计 182 只债券发行，计划发行规模 2946.12 亿。 
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