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（1）股基提前结募，债基屡现赎回。据上证报，一场股债之间的资金流动已悄然开始。开年以来，债券基金屡现赎回，债券 ETF 两日净赎回额超 450

亿元，还有 10 只场外债基出现大额赎回。与此同时，权益类 ETF 获净申购，新基金发行升温，80 多只权益类基金正在或即将发行。展望后市，多家

机构表示，“春季躁动”行情已启幕，随着赚钱效应显现，后续增量资金入市可期。 

（2）美国“小非农”温和复苏。周三公布的 ADP Research 数据显示，美国企业 12 月私营部门就业人数增加 4.1 万，扭转了前月的下滑趋势（11 月数

据从-3.2 万上修至-2.9 万），但不及彭博调查中经济学家预期的 5 万。此前四个月中，私营部门有三个月出现就业下滑，12 月数据为年末疲软的劳动

力市场带来一定积极信号。 

（3）美国 12 月 ISM 服务业 PMI 创一年多新高。美国 12 月 ISM 服务业 PMI 指数上升 1.8 点至 54.4，为 2024 年 10 月以来的最高水平。新订单增幅创

下自 2024 年 9 月以来的最大水平，需求回暖推动服务业就业出现自 2 月以来最为健康的增长，价格上涨速度降至九个月来的最慢。 

  

  

 

（1）周三央行开展 286 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 5288 亿，逆回购口径资金净回笼 5002 亿。今日无逆回购到期。周三资金面整体均衡偏

松。 

（2）周三国债期货主力合约全线收跌，现券收益率先下后上。10 年期国债期货主力合约 T2603 收报 107.610，较上个交易日下跌 0.08%；5 年期国债

期货主力合约 TF2603 收报 105.500，较上个交易日下跌 0.06%。剩余期限 9.44 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9890%/1.9860%，剩余期限 9.63

年的国债活跃券 250016 收益率报 1.8950%/1.8925%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.9917，较前一交易日夜盘收跌 87 个基点。 

  

 

今日银行间市场有 26 宁波债 08 等地方政府债共 9 只，计划发行规模 253.72 亿；26 民生银行 CD005 等同业存单共 82 只，计划发行规模 660.90 亿；

25 国开 20(增 27)等金融债共 7 只，计划发行规模 450.00 亿；26 云能投 MTN001 等中期票据共 23 只，计划发行规模 161.40 亿；26 供销 SCP001 等短

期融资券共 17 只，计划发行规模 139.80 亿；26 姜堰交通 PPN001 等定向工具共 12 只，计划发行规模 57.90 亿；26 巴克莱银行债 01A 等国际机构债

共 2 只，计划发行规模 80.00 亿；26 铁道 01 等政府支持机构债共 2 只，计划发行规模 100.00 亿；26 远东小微 ABN001 优先 A1 等资产支持证券共 9

只，计划发行规模 26.90 亿。共计 163 只债券发行，计划发行规模 1930.62 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 
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