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（1）多家银行年报释出积极信号，净息差今年有望企稳。据证券时报，截至目前，已有 20 余家 A 股上市银行披露了 2025 年年报，其中包括 6 家国

有大行和 9 家股份制银行。一个积极的变化是，随着净息差收窄节奏放缓，作为银行营收核心构成的净利息收入在 2025 年迎来改善，多家上市银行

该指标由负转正，带动整体营收扭转前两年持续负增长态势。此外，即便部分银行的营收与净利息收入仍为负增长，下滑幅度也已明显收窄。当前银

行业净息差虽在收窄，但降幅已明显减缓，多家上市银行管理层释放积极信号，预计净息差有望在 2026 年迎来企稳。 

（2）美 3 月非农新增 17.8 万远超预期，失业率回落伴劳动人口减少。美国劳工统计局 4 月 3 日公布 2026 年 3 月非农就业报告，当月非农就业人数

新增 17.8 万人，远超市场预期的 6 万人，创 2024 年 12 月以来最高增幅；失业率回落至 4.3%，低于预期及前值的 4.4%。报告同步修正前两月就业数

据，1 月新增就业从 12.6 万人上修至 16 万人，2 月新增就业从减少 9.2 万人下修至减少 13.3 万人，两月合计新增就业较此前公布值减少 7000 人。 

（3）美国 3 月 ISM 服务业 PMI 回落至 54，支付价格创近三年新高、并创近 14 年最大涨幅之一。美国 3 月 ISM 服务业 PMI 降至 54，低于预期且明显

回落，显示增长动能放缓。结构上出现明显分化：新订单维持强劲，但通胀压力显著升温——支付价格指数飙升至 2022 年 10 月以来最高，并创近 14

年最大涨幅之一；与此同时，就业指数意外跌入收缩区间，成为最大拖累。中东冲突推升能源成本、扰动供应链，进一步加剧通胀与不确定性。 

 

 

 

 

（1）上周五央行开展 10 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1462 亿，逆回购口径资金净回笼 1452 亿。今日逆回购到期 3020 亿。上周五资金面整体

偏松。 

（2）上周五国债期货主力合约多数收涨，现券收益率多数下行。10 年期国债期货主力合约 T2606 收报 108.270，较上个交易日上涨 0.05%；5 年期国

债期货主力合约 TF2606 收报 106.000，较上个交易日上涨 0.01%。剩余期限 9.42 年的国开债活跃券 250220 收益率报 1.9520%/1.9500%，剩余期限 9.90

年的国债活跃券 260005 收益率报 1.8200%/1.8135%。 

 

 

今日银行间市场有 26 湖南 14 等地方政府债共 2 只，计划发行规模 297.14 亿；26 宁波银行 CD101 等同业存单共 93 只，计划发行规模 1115.10 亿；26

国开 02(增 5)等金融债共 8 只，计划发行规模 460.00 亿；26 上实 MTN002 等中期票据共 19 只，计划发行规模 194.60 亿；26 沪电力 SCP006 等短期融

资券共 17 只，计划发行规模 176.50 亿；26 黄石城发 PPN008 定向工具共 1 只，计划发行规模 15.00 亿；26 恒信 5 号 ABN001 优先 A 等资产支持证券

共 2 只，计划发行规模 7.52 亿。共计 142 只债券发行，计划发行规模 2265.86 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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