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（1）美国 ISM 服务业 PMI 扩张速度创半年最快，就业疲软，价格仍高企。美国 8 月 ISM 服务业 PMI 指数为 52，预期 51，前值为 50.1。8 月份，美

国服务业主要受近一年以来订单的最强劲增长推动。就业指数几乎未变，维持在 46.5，连续第三个月收缩，也是疫情以来最弱的读数之一。价格指数

有所回落，但仍是 2022 年底以来的第二高，反映了关税的影响。 

（2）美国 8 月 ADP 就业增长大幅放缓至 5.4 万人，强化美联储降息预期。美国 8 月 ADP 就业人数增加 5.4 万人，大幅低于市场预期的 6.8 万人，也

较 7 月修正后的 10.4 万增幅明显放缓。该报告与近期显示劳动力市场正逐步降温的其他指标相符，包括职位空缺减少、薪资增长放缓等。数据发布

后，市场定价显示美联储降息的可能性已高达 97%。 

（3）美联储三号人物称逐步降息合适，明年票委重申不支持 9 月降息。美联储“三把手”威廉姆斯表示，如果经济发展符合预期，随着时间的推

移，降低利率将是“合适的”。2026 年票委 Hammack 则重申不支持 9 月降息，认为通胀仍然过高且趋势走向错误方向。此外她警告称，威胁美联储

独立性就是威胁低通胀环境。 

 

 

 

 

（1）周四央行开展 2126 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 4161 亿，逆回购口径资金净回笼 2035 亿。今日逆回购到期 7829 亿。周四资金面整体均

衡。 

（2）周四国债期货主力合约多数收涨，现券收益率早盘震荡，午后上行。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.260，较上个交易日上涨 0.13%；

5 年期国债期货主力合约 TF2509 收报 105.755，较上个交易日上涨 0.06%。截至目前，剩余期限 9.79 年的国开债活跃券 250215 收益率报

1.8590%/1.8575%，剩余期限 9.72 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7540%/1.7525%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1401 元，较前一个交易日夜盘收盘涨 14 点。成交量 328.78 亿

美元。 

 

 

今日银行间市场有 25 超长特别国债 06(续发)等国债 2 只，计划发行规模 2390.00 亿；25 山东债 83 等地方政府债共 2 只，计划发行规模 79.23 亿；25

浦发银行 CD232 等同业存单共 108 只，计划发行规模 1603.50 亿；25 进出 06(增 3)等金融债共 6 只，计划发行规模 190.00 亿；25 柳州钢铁 MTN001

等中期票据共 5 只，计划发行规模 40.00 亿；25 川高速 SCP001 等短期融资券共 4 只，计划发行规模 37.80 亿；25 金华金义 PPN002 等定向工具共 5

只，计划发行规模 20.00 亿；25 华宝租赁 ABN001 次(绿色)等资产支持证券共 13 只，计划发行规模 38.95 亿。共计 145 只债券发行，计划发行规模

4399.48 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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