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（1）一季度国债净融资规模创新高，地方债一级市场招投标有望回暖。据 21 世纪经济报道，截至 3 月 31 日，一季度国债净融资规模达 1.45 万亿

元，占全年 6.66 万亿元额度的 22%；地方债净融资规模则在 2.63 万亿元。多位市场人士表示，今年 2-3 月地方债市场出现过一级市场招投标利率大幅

攀升的现象。尤其是在 3 月份，多只地方债发行利率显著走高，导致发行利差相应大幅走阔，主要与市场流动性趋紧以及地方债供给增多密切相关。

而近期几家国有大行的注资举措或将提升大行承接新发政府债的能力。 

（2）政策发力机构给力，债市助推民企融资更畅通。据经济参考报，近期，人民银行、交易商协会以及沪深交易所纷纷释放出进一步优化民营企业

债券融资环境的积极政策信号。与此同时，金融机构创新机制、丰富担保增信手段，着力破解民企融资难题。业内人士认为，在政策引导下，针对民

企特有融资痛点难点的债券产品有望进一步丰富，债市对民企的支持作用将进一步发挥。 

（3）美国 ISM 制造业 PMI 今年首次出现萎缩，价格指数创 2022 年 6 月以来新高。 4 月 1 日周二，ISM 公布的数据显示，美国 3 月 ISM 制造业指数

49，不及预期的 49.5，2 月前值为 50.3。今年首次出现萎缩，价格指数飙升，创 2022 年 6 月以来的新高，这也是价格指数连续第二个月大涨，与此同

时，工厂订单和就业均低迷，凸显特朗普关税对美国经济的影响。 

  

 

（1）周二央行开展 649 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 3779 亿，逆回购口径资金净回笼 3130 亿。今日逆回购到期 4554 亿。周二资金面均衡随后

有所收敛，午后逐渐改善。 

（2）周二国债期货主力合约多数收跌，现券收益率小幅上行。10 年期国债期货主力合约 T2506 收报 107.760，较上个交易日下跌 0.08%；5 年期国债

期货主力合约 TF2506 收报 105.570，较上个交易日下跌 0.04%。剩余期限 9.76 年的国开债活跃券 250205 收益率报 1.8465%/1.8455%，剩余期限 9.15

年的国债活跃券 240011 收益率报 1.8300%/1.8275%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2706，较前一交易日夜盘收跌 136 个基点，成交量 351.68 亿

美元。 

  

 

今日银行间市场有 25 贴现国债 19 等国债共 3 只，计划发行规模 3800.00 亿；25 福建债 12 等地方政府债共 4 只，计划发行规模 65.20 亿；25 中信银

行 CD107 等同业存单共 48 只，计划发行规模 166.40 亿；25 农发 10(增 11)等金融债共 4 只，计划发行规模 290.00 亿；25 大唐集 MTN004 等中期票据

共 13 只，计划发行规模 82.51 亿；25 中化股 SCP005 等短期融资券共 9 只，计划发行规模 85.00 亿；25 高淳经开 PPN001 等定向工具共 2 只，计划发

行规模 9.00 亿。共计 83 只债券发行，计划发行规模 4498.11 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 

  

  

文/Ellen Liu 

 

免责声明：本报告由上海国际货币经纪有限责任公司（以下简称“上海国际货币”）制作，版权由上海国际货币所有。未经许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、

发表或引用报告内容。 

报告所涉及的信息主要来自公开的资料和其他公共渠道，信息不能也不应被解释为与任何金融工具、投资或任何交易策略相关的报价、出价、建议或请求，不可作为决策依据，不代表

上海国际货币任何推荐或观点，不保证其完整性、时效性或准确性等要求，上海国际货币亦不对因使用本报告任何信息而引发或可能引发的损失或法律纠纷承担任何责任。 


