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（1）同业存单发行利率“碾压”MLF，期限倒挂幅度创新高。本周以来，银行同业存单利率继续飙升，目前 AAA 级各期限品种已全面升至 2%以上，

且呈现长短端利率倒挂、短端利率与 MLF（中期借贷便利）倒挂、长端利率与国债收益率倒挂等特点。一级市场上，同业存单普遍提价发行，日前

3M 期品种发行利率已突破 2%来到 MLF 上方。有股份行人士对第一财经表示，当前银行业负债端压力较大，一方面是因为存款与信贷“开门红”存在

一定错位，另一方面也与承接新发地方债资金需求量增加有关，但春节后资金面持续紧张，通过同业存单缓解压力的需求明显增加。 

（2）美国 2024 年第四季度经济增长稳健，通胀加速。2 月 27 日，美国商务部公布的数据显示，美国 2024 年第四季度实际 GDP 年化修正值环比升

2.3%，预期升 2.3%，初值升 2.3%，第三季度终值升 2.8%。2024 年第四季度 PCE 物价指数年化修正值环比升 2.4%，初值升 2.3%，第三季度终值升

1.5%。2024 年第四季度核心 PCE 物价指数年化修正值环比升 2.7%，预期升 2.5%，初值升 2.50%，第三季度终值升 2.1%。 

（3）美国 1 月耐用品订单总量强劲增长。2 月 27 日，美国商务部公布的数据显示，美国 1 月耐用品订单环比升 3.1%，预期升 2%，前值降 2.20%。1

月扣除国防的耐用品订单环比 3.5%，前值降 2.4%。1 月扣除运输的耐用品订单环比持平，预期升 0.3%，前值升 0.30%。1 月扣除飞机非国防资本耐用

品订单环比升 0.8%，预期升 0.3%，前值升 0.40%。 

  

 

（1）周四央行开展 2150 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1250 亿，逆回购口径资金净投放 900 亿。今日逆回购到期 1825 亿。周四资金面早盘均衡

偏紧，随后边际收敛，午后明显改善，尾盘趋于均衡偏松。 

（2）周四国债期货主力合约全线收跌，现券收益率全天震荡上行。10 年期国债期货主力合约 T2506 收报 108.065，较上个交易日下跌 0.13%；5 年期

国债期货主力合约 TF2506 收报 105.745，较上个交易日下跌 0.09%剩余期限 9.39 年的国开债活跃券 240215 收益率报 1.7775%/1.7760%，剩余期限 9.24

年的国债活跃券 240011 收益率报 1.7375%/1.7300%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2870，较前一交易日夜盘收跌 290 个基点，成交量 395.56 亿

美元。 

  

 

今日银行间市场有 25 深圳债 08 等地方政府债共 25 只，计划发行规模 1755.61 亿；25 浦发银行 CD061 等同业存单共 72 只，计划发行规模 648.90

亿；25 进出 01(增 5)等金融债共 2 只，计划发行规模 150.00 亿；25 中核 MTN001A 等中期票据共 16 只，计划发行规模 174.02 亿；25 淮安文旅 CP001

等短期融资券共 5 只，计划发行规模 21.00 亿；25 南京软件 PPN001 等定向工具共 5 只，计划发行规模 19.50 亿。共计 125 只债券发行，计划发行规

模 2769.03 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 

  

文/Ellen Liu 
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