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（1）公募业绩基准新规落地。新规明确了存量产品基准调整过渡期一年。新规重点从 4 个方面发力：一是精准

画像，突出基准对产品的“参照系”作用；二是全流程监管，强化基准对投资的约束作用；三是与薪酬挂钩，发

挥基准对考核的指导作用；四是信息透明，强化基准的外部监督。这次改革直指“基准模糊”“风格漂移”“基

金盲盒”等行业痛点，助力优化“长钱长投”的市场生态。 

（2）金属狂欢掀高潮，白银黄金齐创 2020 年来最大周涨。23 日周五，全球金属市场掀起新一轮上涨高潮，以

期货即月合约收盘价计，金银齐创 2020 年来最大单周涨幅，进入 2026 年以来保持每周累涨。纽约期银和伦敦现

货白银均史上首次突破 100 美元关口，黄金连续第五个交易日盘中创历史新高，进一步逼近 5000 美元大关，伦

铜重上 1.3 万美元，接近本月稍早创下的盘中最高纪录。其他贵金属和工业金属涨势凌厉。美股盘中，纽约钯金

期货曾涨约 7%，铂金期货曾涨超 7%，伦镍和伦锡周五收盘分别涨超 4%和 9.5%。 

（3）美国 1 月标普全球制造业、服务业 PMI 均扩张，但略低于预期。周五 1 月 23 日，标普全球公布的 PMI 报

告显示，美国 1 月标普全球制造业 PMI 初值 51.9，预期 52，12 月前值为 51.8。美国 1 月标普全球服务业 PMI 初

值 52.5，预期 52.9，12 月前值为 52.5，去年同期为 52.9。美国 1 月标普全球综合 PMI 初值 52.8，预期 53，12 月

前值为 52.7，去年同期为 52.7。美国商业活动在 1 月仍保持增长，但增速相较 2025 年下半年常见的扩张速度明

显偏弱。制造业增长加快并超过服务业，但制造业和服务业的潜在订单增长近期均有所放缓。 



（4）欧盟宣布暂停对美报复性关税 6 个月。欧盟委员会 1 月 23 日宣布，将提议把针对美国的价值 930 亿欧元

的报复性关税措施再暂停六个月。此举发生在美国撤回此前因格陵兰岛问题对欧洲八国发出的关税威胁之后。欧

盟发言人强调，措施虽暂停但可随时重启，表明欧盟在推进执行双方联合声明的同时，仍保留了必要的反制能

力。 

 

 

（1）上周五央行开展 1250 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 867 亿，逆回购口径资金净投放 383 亿。今日逆回

购到期 1583 亿、MLF 到期 2000 亿。上周五资金面日内均衡稍紧，尾盘均衡。 

（2）上周五国债期货主力合约全线收涨，现券收益率早盘下行，午后冲高回落。10 年期国债期货主力合约

T2603 收报 108.195，较上个交易日上涨 0.03%；5 年期国债期货主力合约 TF2603 收报 105.880，较上个交易日上

涨 0.04%。剩余期限 9.40 年的国开债活跃券 250215 收益率报 1.9440%/1.9410%，剩余期限 9.59 年的国债活跃券

250016 收益率报 1.8330%/1.8290%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 6.9630，较前一交易日夜

盘收涨 42 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 26 青岛 10 等地方政府债共 10 只，计划发行规模 463.66 亿；26 兴业银行 CD015 等同业存单

共 89 只，计划发行规模 1084.50 亿；26 国开 14(增 3)等金融债共 7 只，计划发行规模 380.00 亿；26 电网

MTN002 等中期票据共 23 只，计划发行规模 241.80 亿；26 电网 SCP004 等短期融资券共 16 只，计划发行规模

366.66 亿；26 扬州建工 PPN001 等定向工具共 2 只，计划发行规模 10.00 亿。共计 147 只债券发行，计划发行规

模 2546.62 亿。 
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