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（1）2024 年上市银行净息差仍普遍承压。中国证券报报道，2024 年报数据显示，Wind 数据显示，在已披露 2024 年报的 22 家 A 股上市银行中，

2024 年净息差较 2023 年全部下降，平均降幅为 18.5 个基点，有 5 家银行降幅大于等于 30 个基点。从原因来看，市场利率下行导致银行业净息差整

体承压，个体差异则源于银行经营策略调整及自身业务基础的分化。业内人士预计，2025 年净息差仍将收窄，但收窄幅度将趋缓。多家银行表示，将

拓展低成本负债作为稳定净息差的核心策略。 

（2）六大行理财子公司 2024 年成绩单：产品管理规模均超万亿元。据证券日报，随着六家国有大行 2024 年年报披露完毕，其理财子公司业绩情

况、业务规模也浮出水面。2024 年，国有六大行理财子公司均交出亮眼答卷：产品管理规模和净利润均实现正增长。其中，部分理财子公司管理规模

同比增长超 30%，净利润同比增长超 20%。具体来看，上述六家国有大行理财子公司管理规模全部突破万亿元，总规模达 10.05 万亿元，同比增长

19.64%；合计实现净利润 92.36 亿元，同比增长 16.12%。 

（3）特朗普宣布国家紧急状态，全面征收关税。 据央视报道，美国白宫发表声明称，特朗普将对所有国家征收 10%的“基准关税”，该关税将于美

国东部时间 4 月 5 日凌晨 0 时 01 分生效。此外，特朗普将对美国贸易逆差最大的国家征收个性化的更高“对等关税”，该关税将于美国东部时间 4

月 9 日凌晨 0 时 01 分生效，所有其他国家将继续遵守原有的 10%关税基准。 

  

 

（1）周三央行开展 2299 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 4554 亿，逆回购口径资金净回笼 2255 亿。今日逆回购到期 2185 亿。周三资金面早盘均

衡，随后维持偏松态势。 

（2）周三国债期货主力合约多数收涨，现券收益率震荡下行。10 年期国债期货主力合约 T2506 收报 108.050，较上个交易日上涨 0.26%；5 年期国债

期货主力合约 TF2506 收报 105.745，较上个交易日上涨 0.15%。剩余期限 9.76 年的国开债活跃券 250205 收益率报 1.7650%/1.7630%，剩余期限 9.87

年的国债活跃券 250004 收益率报 1.7375%/1.7375%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2681，较前一交易日夜盘收涨 25 个基点，成交量 374.25 亿美

元。 

  

 

今日银行间市场有 25 建设银行 CD160 等同业存单共 135 只，计划发行规模 2325.20 亿；25 国开 10(增发)等金融债共 7 只，计划发行规模 660.00 亿；

25 浦里开发 MTN001 等中期票据共 2 只，计划发行规模 6.50 亿；25 大唐新能 SCP001 等短期融资券共 8 只，计划发行规模 95.00 亿；25 东楚投资

PPN002A 等定向工具共 2 只，计划发行规模 4.80 亿。共计 154 只债券发行，计划发行规模 3091.50 亿。 

  

以上仅供参考，谢谢！ 

  

  

文/Ellen Liu 
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