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（1）存款搬家拉升银行理财规模，国有行理财公司“打头阵”。 进入 4 月后，债市整体表现偏强，叠加中小银行存款利率开启新一轮“降息潮”等

因素，理财市场又迎来增量资金。由此，银行理财规模也迅速回升，甚至再度触及历史高位。据证券时报记者独家获取的数据汇总，截至 4 月末，产

品规模 TOP14 的理财公司合计理财规模达 23.58 万亿元，较 3 月末增长 1.89 万亿元，较年初增长 1.16 万亿元，大幅超出此前数年同月的增幅。作为

贡献 4 月份理财市场增量的“打头阵”机构，6 家国有行理财公司单月回升的理财规模合计约为 1.13 万亿元，占上述 14 家机构的近六成。其中，农

银理财增幅超 17%，增量逾 2800 亿元，建信理财与中银理财的增幅均超 13%，中银理财单月增量则仅次于农银理财，约为 2200 亿元。 

（2）市场人士：一些银行发放的消费贷款利率已经低于本行保本点。据媒体报道，当前金融对需求端的居民消费支持力度是非常大的，银行消费金

融类产品不断丰富创新，居民消费融资便利度明显上升；不过，对应的结果是居民部门杠杆率也比较高，一些银行的消费贷款还出现过度竞争，甚至

是发放的消费贷款利率已经低于本行保本点。“这种模式很难持续，也容易放大部分高杠杆群体的负债风险。”该市场人士提出，发展消费金融根本

上是要扩大有效消费需求，拓展消费场景，确保消费贷款真正用于支持消费，应当坚持合理适度的原则，银行也需要通过下沉服务、挖掘客户、做大

蛋糕，保持理性定价，促进消费金融可持续发展。 

（3）报道：美国不会在贸易协议中寻求美元贬值。5 月 14 日媒体援引知情人士报道称，美国政府官员在全球范围内寻求谈判贸易协议时，不会在贸

易协议中寻求美元贬值。媒体指出，财政部长贝森特是特朗普政府经济团队中唯一负责处理这些问题的成员，他并没有委派其他官员与贸易伙伴进行

货币政策磋商，并且只有在贝森特在场的情况下才能就此类问题进行谈判。美国财政部发言人拒绝置评。 

 

 

 

（1）周三央行开展 920 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1955 亿，逆回购口径资金净回笼 1035 亿。今日逆回购到期 1586 亿、MLF 到期 1250 亿

元。周三资金面早盘均衡偏松，午后维持均衡。 

（2）周三国债期货主力合约全线收跌，现券收益率冲高回落。10 年期国债期货主力合约 T2506 收报 108.535，较上个交易日下跌 0.12%；5 年期国债

期货主力合约 TF2506 收报 105.810，较上个交易日下跌 0.13%。剩余期限 9.64 年的国开债活跃券 250205 收益率报 1.7370%/1.7360%，剩余期限 9.76

年的国债活跃券 250004 收益率报 1.6690%/1.6650%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.2090，较前一交易日夜盘收跌 50 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 山西债 13 等地方政府债共 10 只，计划发行规模 176.82 亿；25 广发银行 CD121 等同业存单共 51 只，计划发行规模 142.00 亿；

25 国开 10(增 11)等金融债共 11 只，计划发行规模 1353.00 亿；25 新长宁 MTN001 等中期票据共 10 只，计划发行规模 177.00 亿；25 华能集 SCP003

等短期融资券共 8 只，计划发行规模 113.00 亿；25 星晗 ABN003 次等资产支持证券共 3 只，计划发行规模 10.00 亿。共计 93 只债券发行，计划发行

规模 1971.82 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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