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（1）央行：进一步完善利率调控框架，强化央行政策利率引导。央行发布 2025 年第二季度中国货币政策执行报告。进一步完善利率调控框架，强化

央行政策利率引导，完善市场化利率形成传导机制，发挥市场利率定价自律机制作用，持续强化利率政策的执行和监督，降低银行负债成本，推动社

会综合融资成本下降。畅通货币政策传导机制，提高资金使用效率，防范资金空转，把握好金融支持实体经济和保持自身健康性的平衡。发挥好货币

政策工具总量和结构双重功能，用好结构性货币政策工具，加力支持科技创新、提振消费、小微企业、稳定外贸等。 

（2）美国 7 月零售销售环比增 0.5%，实际零售销售连续第十个月实现增长。美国 7 月零售销售环比增长 0.5%，为连续第二个月零售销售出现大幅增

长，同比涨幅达到 3.9%。6 月数据大幅上修至 0.9%。经通胀调整后的实际零售销售同比增长 1.2%，连续第十个月实现正增长，显示消费者支出保持

韧性。 

（3）美债海外需求有韧性，外国投资者 6 月美债持仓创新高。持仓显示，即便美元走软引发对美国资产的担忧，海外的需求美债仍强劲。三大美

“债主”6 月均增持：日本持仓连增六个月、再创一年新高；英国持债大增近 500 亿美元、创新高；中国持仓增 1 亿美元、四个月来首增，暂别 2009

年来低位。 

 

 

 

 

（1）上周五央行开展 2380 亿 7 天期逆回购操作，逆回购到期 1220 亿，逆回购口径资金净投放 1160 亿。今日逆回购到期 1120 亿。上周五资金面早

盘均衡偏紧，日内边际改善。 

（2）上周五国债期货主力合约全线收跌，现券收益率早盘震荡下行，午后快速上行。10 年期国债期货主力合约 T2509 收报 108.295，较上个交易日下

跌 0.05%；5 年期国债期货主力合约 TF2509 收报 105.660，较上个交易日下跌 0.02%。剩余期限 9.63 年的国开债活跃券 250210 收益率报

1.8850%/1.8800%，剩余期限 9.78 年的国债活跃券 250011 收益率报 1.7600%/1.7585%。 

（3）据中国外汇交易中心数据显示，上个交易日夜盘在岸人民币兑美元（CNY）收报 7.1831，较前一交易日夜盘收跌 36 个基点。 

 

 

今日银行间市场有 25 深圳债 53 等地方政府债共 25 只，计划发行规模 533.96 亿；25 平安银行 CD068 等同业存单共 80 只，计划发行规模 1218.80

亿；25 国开 14(增 23)等金融债共 7 只，计划发行规模 380.00 亿；25 云能投 MTN003 等中期票据共 27 只，计划发行规模 203.19 亿；25 宁沪高 SCP006

等短期融资券共 20 只，计划发行规模 126.95 亿；25 白马湖 PPN001 等定向工具共 4 只，计划发行规模 20.30 亿；25 惠诗 ABN004 优先 A 等资产支持

证券共 14 只，计划发行规模 22.00 亿。共计 177 只债券发行，计划发行规模 2505.20 亿。 

 

以上仅供参考，谢谢！ 
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